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1ZVJESCE
O OBAVLJENOJ REVIZIJI PRETVORBE | PRIVATIZACIJE
DRUSTVENOG PODUZECA INFORMATOR, ZAGREB

Na temelju odredbi Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine 49/03 - procCisc¢eni tekst)
i Zakona o reviziji pretvorbe i privatizacije (Narodne novine 44/01, 143/02) obavljena je revizija
pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Informator, Zagreb.

Revizija je obavljena u razdoblju od 27. kolovoza do 16. prosinca 2003.
Postupak revizije proveden je u skladu s revizijskim standardima Medunarodne

organizacije vrhovnih revizijskih institucija - INTOSAI (Narodne novine 93/94) i Kodeksom
profesionalne etike drzavnih revizora.



1. ZAKONSKA REGULATIVA

Postupke pretvorbe i privatizacije ureduju sljedeci propisi:

- Zakon o pretvorbi drustvenih poduzec¢a (Narodne novine 19/91, 45/92, 83/92, 16/93,
94/93, 2/94, 9/95),

- Upute za provedbu ¢lanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeéa (Narodne
novine 26/91),

- Zakon o privatizaciji (Narodne novine 21/96, 71/97, 73/00),

- Zakon o trgovackim drustvima (Narodne novine 111/93, 34/99, 121/99),

- Zakon o poduzecima (Narodne novine 53/91),

- Zakon o Agenciji Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj (Narodne novine
18/90, 47/90, 52/90, 19/91, 29/91),

- Zakon o Hrvatskom fondu za razvoj (Narodne novine 18/90, 42/90, 91/91, 29/91),

- Zakon o Hrvatskom fondu za privatizaciju (Narodne novine 84/92, 70/93, 76/93, 19/94,
52/94, 87/96),

- Zakon o zastiti vojnih i civilnih invalida rata (Narodne novine 33/92),

- Pravilnik o dodjeli dionica bez naplate (Narodne novine 44/96, 1/97, 137/97, 6/98),

- Pravilnik o uvjetima i na€inu zamjene dionica ili udjela (Narodne novine 44/96),

- Pravilnik o prodaji dionica, udjela, stvari i prava javnim prikupljanjem ponuda
(Narodne novine 44/96), te drugi zakoni i propisi.

2. OSNOVNI PODACI O DRUSTVENOM PODUZECU
2.1. Podaci o drustvenom poduzeéu

Izdavacko poduzece Informator s potpunom odgovornoscu, Zagreb, Masarykova 1,
nastalo je izdvajanjem osnovne organizacije udruzenog rada Novinsko - izdavacka kuca iz
sastava dotadasnje radne organizacije za novinsko-izdavacku, birotehniCku i grafiCku
djelatnost Informator, prema odluci o izdvajanju od 14. travnja 1986.

Na temelju rjeSenja Okruznog privrednog suda u Zagrebu broj Fi-132/90-2, registarski
uloZzak broj 1-2981, poduzecée Informator (dalje u tekstu: Poduzece) je 14. veljace 1990.
uskladeno s odredbama Zakona o poduzecéima.

Djelatnost Poduzeca je nakladniCka djelatnost, prodaja vlastitih i preuzetih izdanja,
Skolskog i uredskog pribora, materijala, opreme i namjestaja, nastavnih, birotehnickih i
mehanografskih sredstava, proizvodnja i dorada uredskog materijala, opreme i pribora,
konzultatske usluge, usluge reklame i propagande, uvoz i izvoz knjiga, papira, uredskog
materijala i opreme, reklame i propagande te uvoz repromaterijala.

Promjena i proSirenje djelatnosti upisano je 3. oZujka 1992. u sudski registar Okruznog
privrednog suda u Zagrebu pod brojem rieSenja Fi-792/92, a odnosi se na trgovinu na veliko i
malo prehrambenim i neprehrambenim proizvodima, knjigovodstvene usluge, usluge obrade
podataka, graficku djelatnost te uvoz i izvoz prehrambenih i neprehrambenih proizvoda.

Prema podacima iz programa pretvorbe (sije€anj 1993.), Poduzece je u vrijeme
pretvorbe u svom sastavu imalo sedam prodajnih centara - knjizara sa skladiSnim prostorom, i
to pet u Republici Hrvatskoj (Zagreb, Osijek, Rijeka, Split i Dubrovnik) te dva u Federaciji
Bosne i Hercegovine (Sarajevo i Banja Luka).
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U bilanci stanja na dan 31. prosinca 1991. iskazana je vrijednost aktive i pasive u
iznosu 235.238.000.- HRD ili 4.277.055,- DEM, prema te€aju 55.- HRD za 1,- DEM.

U bilanci uspjeha za razdoblje od 1. sije€nja do 31. prosinca 1991. iskazani su ukupni
prihodi u iznosu 273.616.000.- HRD, ukupni rashodi u iznosu 268.046.000.- HRD, te dobit u
iznosu 5.570.000.- HRD.

Na dan 31. prosinca 1991. u Poduzecu je bilo 287 zaposlenika. Organi upravljanja bili
su radnicki savjet i direktor.

U vrijeme donoSenja odluke o pretvorbi ovlastena osoba za zastupanje Poduzeca bio
je dr. Ivo Buri¢, vrsitelj duznosti direktora.

2.2. Statusne i druge promjene

Na temelju rjeSenja Okruznog privrednog suda u Zagrebu broj Fi-9878/93 od 7. lipnja
1993., upisana je u sudski registar promjena oblika organiziranja iz drustvenog poduzeca u
drustvo Informator, novinsko, nakladnicko i trgovacko dionicko drustvo (dalje u tekstu:
Drustvo). Statut Drustva usvojen je na osnivackoj skupstini 22. svibnja 1993.
Maticni broj DrusStva je 080034135.

Uskladenje opcCih akata sa Zakonom o trgovackim drustvima upisano je 19. sijeCnja
1995. rjieSenjem Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem upisa Tt-95/8894-2. Drustvo zastupa
i predstavlja dr. Ivo Buri¢, direktor Drustva.

Dopuna djelatnosti upisana je u registar Trgovackog suda pod brojem Tt-96/1864-2 od
4. studenoga 1996., a odnosi se na trgovinu na malo kruhom, pecivom, slatkiSima, alkoholnim
i drugim pi¢ima, ugostiteljstvo te prijevoz robe cestom i medunarodni javni cestovni prijevoz
robe.

RjeSenjem Trgovackog suda pod brojem Tt-01/1060 od 4. svibnja 2001. promijenjeno
je sjediste, jer se Drustvo nakon zavrSetka izgradnje poslovne zgrade preselilo u Zelinsku 3,
Zagreb.

2.3. VlasniCki povezana drustva

Drustvo ima udjel u drustvu Novi informator d.o.o., Zagreb, Kneza Mislava 7.

Drustvo Novi informator d.o.0. osnovano je na temelju drustvenog ugovora o osnivanju
druStva s ograni¢enom odgovorno$¢u za izdavacku, novinsku i trgovacku djelatnost
zakljuéenog 27. srpnja 2001. izmedu Drustva i drustva Skolska knjiga d.d., Zagreb. Temeljni
kapital navedenog drustva iznosi 23.000,00 kn, a &ini ga udjel drustva Skolska knjiga d.d.
(80,0%) te udjel Drustva (20,0%).

Drustvo Novi informator d.o.0. upisano je u registar Trgovackog suda u Zagrebu na
temelju rjeSenja broj Tt-4543-3 od 20. rujna 2001., a registrirano je za obavljanje izdavacke
djelatnosti, istrazivanje trzisSta, savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem te reklamu i
propagandu.

Na temelju rieSenja Trgovackog suda u Zagrebu broj Tt-02/1546-2 od 12. travnja 2002.
u sudski registar upisana je promjena Clana uprave osoba ovlastene za zastupanje drustva
Novi informator d.o.o.



3. REVIZIJA POSTUPKA PRETVORBE
3.1.  Odluka o pretvorbi

Radnicki savjet Poduzeca donio je 18. lipnja 1992. odluku o pretvorbi drustvenog
poduzeca u dioni€ko drustvo. Procijenjena vrijednost Poduzeéa na dan 31. prosinca 1991.
iznosi 216.410.000.- HRD, odnosno 3.934.730,- DEM (prema te€aju 1,- DEM=55.- HRD) te
odgovara utvrdenoj procijenjenoj vrijednosti Poduzeéa iskazanoj u prvom elaboratu o
procijenjenoj vrijednosti Poduzeca, iz lipnja 1992. Navedeno je da se procijenjena vrijednost
Poduzeéa uvecCava za iznos dokapitalizacije 200.000,- DEM te je ukupni temeljni kapital
iskazan uiznosu 4.134.730,- DEM. Temeljni kapital podijeljen je na 13 782 dionice, nominalne
vrijednosti jedne dionice 300,- DEM. Odluka o pretvorbi drustvenog poduzeca je dostavljena
Agenciji Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj (dalje u tekstu: Agencija) u zakonskom
roku, 29. lipnja 1992.

Prema izmijenjenoj odluci o pretvorbi drustvenog poduzeca u dioni¢ko drustvo temeljni
kapital Poduzeca iskazan je u iznosu 260.367.000.- HRD ili 4.733.945,- DEM. Navedeno je da
je odluka o pretvorbi donesena 18. lipnja 1992. te proizlazi da je obavljeno uskladivanje
odluke s iznosom procijenjene vrijednosti Poduzeca prema elaboratu iz studenoga 1992.
Temeljni kapital bio je podijeljen na 15 780 dionica, nominalne vrijednosti dionice 300,- DEM.

U odluci o pretvorbi drustvenog poduzec¢a u dionicko drustvo iz prosinca 1992.,
temeljni kapital Drustva Ccini procijenjena vrijednost Poduzeéa iskazana u iznosu
324.559.000.- HRD ili 5.901.079,- DEM $to odgovara dopuni elaborata o procijenjenoj
vrijednosti Poduzeca koju je 9. prosinca 1992. obavila Agencija.

Navedenom dopunom uzeta je u obzir procjena vrijednosti nekretnina u iznosu
4.712.134,- DEM. Temeljni kapital bio je podijeljen na 29 505 dionica, nominalne vrijednosti
dionice 200,- DEM.

Agencija je 15. sijeCnja 1993. obavila kona¢nu procjenu zemljista i gradevinskih
objekata u iznosu 5.933.871,- DEM te je vrijednost Poduzeca nakon ove procjene iskazana u
iznosu 7.122.816,- DEM, $to je za 1.221.737,- DEM viSe od procijenjene vrijednosti utvrdene
prethodnom procjenom.

Radnicki savjet je u sijeCnju 1993. donio izmjenu odluke o pretvorbi drustvenog
poduzeca u dioni¢ko drustvo (dalje u tekstu: odluka) prema kojoj je procijenjena vrijednost
Poduzeéa iskazana u iznosu 391.755.000.- HRD ili 7.122.816,- DEM te odgovara rjeSenju na
namjeravanu pretvorbe Agencije od 8. veljaCe 1993. prema kojem je procijenjena vrijednost
Poduzeéa iskazana u iznosu 7.122.800,- DEM. Protuvrijednost u HRD odredena je prema
teCaju na dan procjene, odnosno 1,- DEM za 55.- HRD.

Temeljni kapital podijeljen je na 35 614 dionice, nominalne vrijednosti dionice 200,-
DEM.

Prema odredbama odluke, Poduzece se pretvara u dioni¢ko drustvo prodajom dionica
drustva nastalog pretvorbom te prijenosom neprodanih dionica fondovima, u skladu s ¢lankom
5. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca.

Odredeno je da Ce se zaposlenima i ranije zaposlenima ponuditi na upis s popustom
50,0% dionica te ostatak bez popusta, po uvjetima utvrdenima programom pretvorbe.
Neupisane dionice koje se uplacduju s popustom i obro¢no predvideno je ponuditi i
zaposlenima u pravnim osobama u drustvenom vlasnistvu, zaposlenima u organima drzavne
vlasti te punoljetnim drzavljanima Republike Hrvatske pod istim uvjetima kao i zaposlenima i
ranije zaposlenima, bez prava prvenstva upisa dionica. Dionice koje se uplaéuju bez popusta
predvideno je ponuditi na upis i svim pravnim i fiziCkim osobama. Prioritetno pravo kupnje
dionica bez popusta imali su zaposleni.
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Na temelju posebne odluke radni¢kog savjeta od 23. travnja 1992. vrijednost stanova
nije procijenjena u vrijednost Poduzeca.

Predsjednik radnic¢kog savjeta u vrijeme donoSenja navedenih odluka o pretvorbi bio je
Stjepan Prosinecki, a ¢lanovi Jasminka Hercigonja, Sanja Peri¢, Nada Momcinovic¢, Liana
Nikoli¢, Tatjana Gogi¢, Milan Jerbié, Vlado Pehar, Mirjam Radni¢ i Franjo MeStrovié.

3.1.1. Razvojni program

Razvojni program Poduzecéa za razdoblje 1992. do 1997. izradili su, u lipnju 1992.,
zaposlenici Poduzeéa dr. Ivo Burié, Nada Bizi¢, Ferid Causevié, Dubravko Abramovié, Jasna
Vukoja i Ljubodrag DruZijanic.

Poduzeée je u vrijeme izrade razvojnog programa imalo tri osnovne djelatnosti, i to
novinsku, izdavacku i birotehniCku te je za svaku pojedinu djelatnost programom predviden
razvoj i perspektiva poslovanja.

Navedeno je da novinska djelatnost osigurava Poduzeéu poslovne prednosti nad
drugim poduzecima iste ili sli¢ne djelatnosti, u prvom redu zbog izdavanija lista Informator za
koje je ocijenjeno da ima zadovoljavajuci plasman. Programom je bilo predvideno i kvalitativho
proSirenje redakcijske djelatnosti. S obzirom da je Poduzeée koncem 1991. imalo 9 071
pretplatnika lista Informator, a za 1992. je planirano da ce ih biti 5 000, kao dugorocniji ciljevi
navedeni su i povecanje naklade lista Informator na 10 000 komada uz pokretanje novih
izdanja.

U izdavackoj djelatnosti je u razvojnom razdoblju predvideno povecanje broja naslova i
naklada edicija (osim Casopisa). Navedeno je da je u 1991. izdano 30 naslova te je predviden
rast broja naslova po stopi od 10,0% godiSnje do 1997., kada ih je trebalo biti 48. Uz
dosadasnja pravna, ekonomska i politicka podruCja predvideno je proSirenje tematskih
podrucja na znanstveno-popularnu, esejisticku i drugu literaturu.

U birotehnickoj djelatnosti predvideno je proSirenje postojeceg asortimana proizvoda,
usporedo s poboljSanjem proizvodnih uvjeta (nabava offsetne tehnike, strojeva za spiralni
uvez i drugo).

U razvojnom programu je predvideno i Sirenje prodajne mreze na gradove Varazdin,
Pula, Pozega i Karlovac.

Zarazdoblje 1992. do 1997. predvideno je povecéanje ukupnog prihoda 5,0% godisSnje
te bruto dobiti 20,0% godisnje, uz istodobno usvajanje novih i proSirenje postojecih programa
proizvodnja i poslovanja, postupno smanjenje broja zaposlenih te izdvajanja sredstava iz neto
dobiti u razvojnom razdoblju od oko 1.225.000,- DEM. Za poslovnu 1992. predviden je ukupni
prihod u iznosu 22.000.000.- HRD, a bruto dobit u iznosu 500.000.- HRD. Koncem 1997.
ukupni prihod trebao je iznositi 27.500.000.- HRD te bruto dobit 1.250.000.- HRD.

Koncem 1991. u Poduzecu je bilo 287 zaposlenika.

Navedeno je da Ce tijekom 1992. Poduzece imati 247 zaposlenika, zbog odlaska dijela
zaposlenika u mirovinu i provodenja sanacijskih mjera (programa zbrinjavanja viSka
zaposlenika) u Poduzecu. Predvideno je da ¢e se do kraja razvojnog razdoblja iz istih razloga
i dalje postupno smanjivati broj zaposlenika te da ¢e koncem 1997. Drustvo imati 210 do 220
zaposlenika.



3.1.2. Program pretvorbe

Radnicki savjet Poduzec¢a donio je u lipnju 1992. program pretvorbe Poduzeca u
dionicko drustvo, u kojem je temeljni kapital Poduzec¢a iskazan u iznosu 4.134.730,- DEM.
Program sadrzi opée podatke o Poduzecu, nacin pretvorbe, uvjete stjecanje dionica, rezultate
ankete o prethodnom pozivu za upis dionica te druge pojedinosti vazne za postupak
pretvorbe.

Radnicki savjet Poduzeca donio je izmjene programa pretvorbe Poduzeca u dionicko
drustvo prema kojem je vrijednost temeljnog kapitala iskazana u iznosu 260.367.000.- HRD ili
4.733.945,- DEM. Prema programu pretvorbe, podaci koji se odnose na procijenjenu
vrijednost Poduzecéa, nominalnu vrijednost i broj dionica odgovaraju podacima navedenim u
uskladenoj odluci o pretvorbi s elaboratom iz studenoga 1992.

U prosincu 1992. radnicki savjet Poduzeca donio je program pretvorbe uskladen s
odlukom o pretvorbi iz prosinca 1992., prema kojima temeljni kapital iznosi 324.559.000.-
HRD ili 5.901.079,- DEM.

U skladu s dopunama elaborata o procjeni vrijednosti Poduzeca, radnicki savjet
Poduzeéa je u sijeCnju 1993. izmijenio program pretvorbe te je vrijednost temeljnog kapitala
iskazana u iznosu 391.755.000.- HRD ili 7.122.816,- DEM. Temeljni kapital dijeli se na 35 614
dionice nominalne vrijednosti 200,- DEM po dionici.

Navedeno je da ¢e PoduzeCe u roku 15 dana od dobivanja rjeSenja Agencije o
suglasnosti na namjeravanu pretvorbu, objavom u dnevnom tisku pozvati zaposlene i ranije
zaposlene da u roku osam dana dostave pisane izjave o prihvacanju objavljene ponude kako
bi ostvarili pravo prvenstva pri upisu i kupnji dionica, prema kojima ¢e se pojedinacno
utvrdivati broj dionica koje mogu upisati. Neupise dionice koje se uplacuju s popustom i
obro¢no predvideno je ponuditi zaposlenima u pravnim osobama u drustvenom vlasnistvu,
zaposlenima u organima drzavne vlasti te punoljetnim drZavljanima Republike Hrvatske pod
istim uvjetima kao i zaposlenima i ranije zaposlenima, ali bez prava prvenstva upisa dionica,
odnosno prema redoslijedu upisa. Dionice koje se uplacuju bez popusta predvideno je
ponuditi na upis i svim pravnim i fizickim osobama.

Neprodane dionice do iznosa osnovne glavnice prenose se fondovima u omjeru
odredenom Zakonom o pretvorbi drustvenih poduzeca.

Programom su odredene pojedinosti vezane uz nacin pla¢anja dionica, rok sazivanja i
rad osnivacke skupstine.

3.1.3. lzvjestaj Sluzbe drustvenog knjigovodstva Hrvatske

|zvjestaj o zakonitosti i realnosti godiSnjeg obracuna za 1991. izradila je 3. srpnja 1992.
Sluzba drustvenog knjigovodstva Hrvatske, a Poduzece ga je 20. srpnja 1992. dostavilo
Agenciji.

Prema reklasificiranoj bilanci stanja na dan 31. prosinca 1991., ukupna aktiva i pasiva
iskazane su u iznosu 235.238.000.- HRD, od €ega se na izvanposlovna sredstva odnosilo
23.479.000.- HRD.

U izvjeStaju je navedeno da su u godiSnjem obracunu za 1991. materijalno znacajnije
pozicije bilance stanja i bilance uspjeha iskazane ispravno i zakonito, te da se procjena
vrijednosti PoduzeCa moze obaviti po metodama procjene koje se temelje na
knjigovodstvenim vrijednostima.
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3.2. Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca

Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca izradili su u razdoblju od 1. svibnja do 10.
lipnja 1992. zaposlenici Poduzeca, i to radne grupe za pojedine bilan¢ne pozicije.

Procjenu vrijednosti opreme izradili su Ferid Cau$evi¢, Franjo Wiboh, Ivan Cerovegki,
Hasan Resic¢ i Bojka Mikulin, procjenu vrijednosti zaliha Tatjana Gogi¢, Jasna Vukoja, Damir
Vlahovi¢, Vlado Pehar, Dunja Klemar, Ankica Svilokos, Nedjeljko RaZov, Zivana Sasli¢, Mane
Opalié, Darko Grgurié i Buro Zgela, procjenu vrijednosti potrazivanja Paula Mikac, Verica
Posavec, Nada Bizi¢, Ljubodrag Druzijani¢ i Nada Canadi te procjenu vrijednosti obveza
Mirjam Radni¢, Dubravko Abramovic, Desanka Dikandi¢, Radojka Ecimovic i Ljiljana Lokan.

Sastavnim dijelom elaborata je, kao poseban elaborat, procjena vrijednosti nekretnina
(gradevinskih objekata i zemljista). Procjenu vrijednosti nekretnina izradili su Milan Jovanovi¢
(sudski vjestak za graditeljstvo), Zarko Jovanovié, Goran KneZevié i Marija Petri¢evié.

Procjena vrijednosti Poduzeca obavljena je primjenom metode trZiSne vrijednosti, a
obavljena je na temelju knjigovodstvene vrijednosti Poduze¢a na dan 31. prosinca 1991.,
prema srednjem te€aju Narodne banke Hrvatske 1,- DEM za 55.- HRD.

U elaboratu su utvrdene sljedece vrijednosti Poduzeca:

- knjigovodstvena vrijednost u iznosu 78.556.000.- HRD ili 1.428.290,- DEM
- procijenjena trziSna vrijednost u iznosu 216.410.000.- HRD ili 3.934.730,- DEM.

Knjigovodstvena vrijednost u iznosu 78.556.000.- HRD ili 1.428.290,- DEM utvrdena je
kao razlika izmedu ukupne imovine u iznosu 235.238.000.- HRD ili 4.277.053,- DEM i ukupnih
obveza u iznosu 156.682.000.- HRD ili 2.848.763,- DEM. U bilanci je imovina bila iskazana u
iznosu 211.759.000.- HRD, a pri iskazivanju knjigovodstvene vrijednosti, u imovinu je
uklju€ena vrijednost izvanposlovne aktive u iznosu 23.479.000.- HRD ili 426.891,- DEM, od
koje se na vrijednost stanova odnosilo 22.792.000.- HRD.

Odlukom radnic¢kog savjeta od 23. travnja 1992., a u skladu s odredbama ¢lanka 2.
stavke 3. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, stanovi su iskljueni iz vrijednosti
Poduzeéa i prema spomenutoj odluci predani na upravljanje Gradskom stambenom-
komunalnom gospodarstvu, Zagreb.

Procijenjena vrijednost temeljena pristupom staticke metode iskazana je u elaboratu u
iznosu 216.410.000.- HRD, odnosno 3.934.730,- DEM.

Agencija je 26. kolovoza 1992. uputila Poduzecu pisani zahtjev da se prilozena
dokumentacija koja se odnosi na ekonomski dio elaborata uskladi s odredbom &lanka 11.
Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca.

Za dokaz ispravnosti procjene opreme i zaliha zatraZzene su popisne liste na dan 31.
prosinca 1991. te objasnjenja nacina procjene. Za zalihe materijala koje su procjenjivanje po
trziSnim vrijednostima zatraZeni su cjenici dobavlja¢a uz navodenje razdoblja na koje se
odnose. Za zalihe proizvodnje, gotovih proizvoda, nedovrSene proizvodnje i trgovacke robe
zatrazena su objasnjenja o metodi procjene. Takoder, zatrazeni su pregledi znacajnijih
kupaca i dobavlja¢a te podaci o naplacenim otpisanim potrazivanjima od kupaca koja je
trebalo naknadno ukljuciti u procjenu. ZatraZzeno je i da se u procjenu vrijednosti potrazivanja i
obveza uklju€e eventualne obraCunane i naplacene kamate do dana procjene.
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U rujnu 1992. izradene su prve izmjene i dopune elaborata u kojima je procijenjena
vrijednost u odnosu na osnovni elaborat povec¢ana s 216.410.000.- HRD ili 3.934.730,- DEM
na 219.680.000.- HRD ili 3.994.185,- DEM. Do povecanja procijenjene vrijednosti za 59.455, -
DEM doslo je zbog smanjena vrijednosti kratkoroCnih obveza za isti iznos. Prilozena su i
objasnjenja i dokumentacija koju je zahtijevala Agencija u kolovozu 1992., a odnose se na
procjenu vrijednosti opreme, zaliha te kupaca i dobavljaca.

U studenome 1992. izradene su druge izmjene i dopune elaborata u kojima je
procijenjena vrijednost Poduzeca povecana s 3.994.185,- DEM na 4.733.945,- DEM. Do
povecanja procijenjene vrijednosti za 739.760,- DEM u odnosu na prve izmjene elaborata
doslo je zbog povecéanja procijenjene vrijednosti zemljista i nekretnina za isti iznos, prema
elaboratu o procjeni nekretnina iz studenoga 1992. u kojem je vrijednost zemljiSta iznosila
2.096.147,- DEM, a gradevinskih objekata 1.448.853,- DEM, odnosno u ukupnom iznosu
3.545.000,- DEM.

U prosincu 1992. izradene su treCe izmjene i dopune elaborata kojima je procijenjena
vrijednost Poduzec¢a povecana s 4.733.945,- DEM na 5.901.079,- DEM, zbog povecéanja
procijenjene vrijednosti nekretnina koju je obavila Agencija u prosincu 1992. u kojima je
vrijednost nekretnina bila iskazana u iznosu 4.712.134,- DEM.

S obzirom da je Agencija u sije¢nju 1993. izradila kona¢nu procjenu vrijednosti
nekretnina u iznosu 5.933.871,- DEM, izmjene su obavljene naknadno, u elaboratu iz prosinca
1992., povecanjem vrijednosti materijalnih ulaganja za odgovarajucéi iznos te je procijenjena
vrijednost Poduzeca iskazana u iznosu koji odgovara rjeSenju za namjeravanu pretvorbu koji
je donijela Agencija u veljaci 1993. u iznosu 7.122.816,- DEM, odnosno u zaokruzenom
iznosu 7.122.800,- DEM.

U tablici broj 1 daje se pregled knjigovodstvene i procijenjene vrijednosti Poduzeca.



Tablica broj 1

Knjigovodstvena i procijenjena vrijednost Poduzeca

u DEM
Knjigovodstve Procijenjena Procijenjena
Red Opis na vrijednost vrijednost vrijednost
ni na dan 31. prema prema
broj prosinca 1991. osnovhom dopunama
elaboratu elaborata i
Agenciji
1. | Materijalna ulaganja 985.290,- 2.986.967,- 6.115.598,-
- zemljiste 151.855,- 1.601.943,- 1.317.973,-
- gradevinski objekti 639.036,- 1.203.297 - 4.615.898,-
- oprema 193.945,- 181.418,- 181.418,-
- druga sredstva za rad 454, - 309,- 309,-
2. | Dugorocna financijska 296.290,- 38.491,- 38.491,-
ulaganja
3. | Zalihe 944.618,- 1.522.145,- 1.522.145,-
4, KratkoroCna potrazivanja 540.019,- 722127 .- 722.127 .-
- kupci 526.983,- 709.091,- 709.091,-
- druga potrazivanja 13.036,- 13.036,- 13.036,-
5. | Vrijednosni papiri i novac 320.491,- 320.491 - 320.491,-
6. | Aktivha vremenska 763.454 - 763.454,- 763.454 -
razgrani¢enja
7. | lzvanposlovna aktiva 426.891,- - -
I. Ukupna imovina (1-7) 4.277.053,- 6.353.675,- 9.482.306,-
8. | Dugoroc€na rezerviranja 14.545,- - -
9. Kratkoro¢ne obveze 1.454.200,- 1.453.327 - 1.393.872,-
- iz poslovanja 1.251.946,- 1.249.400,- 1.189.945,-
- financijske 26.236,- 27.909,- 27.909,-
- druge kratkoroCne obveze 176.018,- 176.018,- 176.018,-
10. | Pasivna vremenska 965.618,- 965.618,- 965.618,-
razgrani¢enja
11. | lzvanposlovna pasiva 414.400,- - -
[I. Ukupno odbitne stavke 2.848.763,- 2.418.945,- 2.359.490,-
(8-11)
Vrijednost Poduzeca (1.-1l.) 1.428.290,- 3.934.730,- 7.122.816,-

Procjena nekretnina

Prema osnovnom elaboratu o procjeni nekretnina iz travnja 1992., procijenjena
vrijednost nekretnina u iznosu 2.805.240,- DEM bila je povecana za 2.014.349,- DEM u
odnosu na knjigovodstvenu vrijednost u iznosu 790.891,- DEM.
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U procijenjenu vrijednost nekretnina uklju¢eno je Sest lokacija u vlasnistvu Poduzeca, i
to dvije lokacije u Zagrebu - poslovni prostor u Masarykovoj 1 i skladiSte u Zelinskoj 3 te
poslovni prostori u Rijeci, Splitu, Dubrovniku i Osijeku.

U procijenjenu vrijednost Poduzecéa nisu uklju¢ene nekretnine na lokacijama izvan
Republike Hrvatske, i to poslovni prostor u Sarajevu, Beogradu i Novom Sadu.

Poduzeée je poslovni prostor u Sarajevu, Ulica Vojvode od Putnika bb (sada Ulica
Zmaja od Bosne 22) koncem 1991. imalo evidentirano u aktivi Poduzeca te je knjigovodstvena
vrijednost iznosila 4.667.323.- HRD, odnosno 84.859,- DEM. Prema procjeni sudskog
vjeStaka za gradevinarstvo iz ozujka 2001., ova je nekretnina procijenjena u iznosu 80.411,50
DEM.

Poslovni prostori u Beogradu, Ulica Kneza Mihajla 11-15/11. i Novom Sadu, Gagarinova
16, nisu bili iskazani u aktivi Poduzeéa koncem 1991., a knjigovodstveno se iskazuju
izvanbilaCno i u vrijeme obavljanja revizije.

Drustvo je tijekom 2001. obavjestavalo Fond o poduzetim aktivnostima oko povrata
nekretnine u Sarajevu.

U elaboratu o procjeni nekretnina prilozeni su dokumenti kojima se dokazuje vlasnistvo,
i to: zemljiSno-knjizni izvadci, preslike katastarskih planova, kupoprodajni ugovori, dok je za
nekretninu na lokaciji u Masarykovoj 1 prilozen ugovor o prijenosu prava koristenja nekretnine
bez naknade, prema kojem je poduzecée Croatia, Savska 41, Zagreb, prenijelo Poduzedéu
pravo koristenja za dio navedenog objekta, Sto je upisano i u zemljiSnoknjizni ulozak (dalje u
tekstu: z.k.ul.) broj 3390, k.o. grad Zagreb, na zemljistu oznaceno kao k.. broj 3290, od 1.
lipnja 1992. Prema navedenom zemljiSnoknjiznom uloSku, u korist Poduzec¢a uknjizeno je 1/2
dijela kuc¢e popisnog broja 1266 u Masarykovoj 3 i dvoriste u Preradovi¢evoj 8 ukupne
povrsine 1302 m?, te 3/17 dijela dvije kuée popisnog broja 1266 i 1267 te dvoriste u
Preradovi¢evoj 10 i 12 ukupne povrsine 1358 m2. Prema spomenutom z.k.ul., stanovi i
poslovni prostori nisu bili upisani kao posebne jedinice na ime i vlasniStvo Poduzeca, s
obzirom da nije bila provedena uknjizba pojedinih vlasnickih dijelova (etaziranje).

Nekretnine procijenjene u iznosu 2.805.240,- DEM odnosile su se na zemljite
1.601.943,- DEM, gradevinske objekte 1.189.140,- DEM te priklju¢ke 14.157,- DEM.

U elaboratu o procjeni nekretnina navedeno je da je procjena vrijednosti nekretnina
obavljena prema Uputstvima o nacinu utvrdivanja gradevinske vrijednosti objekata (Narodne
novine 52/84), vazeclih gradevinskih propisa i normativa te podataka opcinskih organa o
utvrdivanju prometne vrijednosti gradevinskog zemljista.

Na zahtjev Agencije isti procjenitelj izradio je novi elaborat o procjeni vrijednosti
nekretnina prema kojem je vrijednost nekretnina iskazana u iznosu 3.545.000,- DEM i
povecana je za 739.760,- DEM u odnosu na vrijednost iz osnovnog elaborata u iznosu
2.805.240,- DEM. Agencija je zaprimila izmijenjeni elaborat 19. studenoga 1992.

Utvrdeno povecanje procijenjene vrijednosti nekretnina u iznosu 739.760,- DEM
rezultat je povecanja procijenjene vrijednosti lokacija u Zagrebu u Masarykovoj 1, Rijeci, Splitu
i Osijeku te smanjenja procijenjene vrijednosti lokacije u Dubrovniku. Za navedene lokacije
priloZzene su gradske i opCinske odluke o cijenama zemljiSta prema zonama koje su vrijedile
na dan procjene.

Vrijednosno znacajnije povecanje procijenjene vrijednosti odnosi se na lokaciju u
Zagrebu u Masarykovoj 1 u iznosu 664.116,- DEM.

Do povecanja vrijednosti za navedeni iznos doslo je zbog obraCunavanja vrijednosti
rente po bruto gradevinskoj povrsini, a u vrijednost pripreme zemljista ukljuCena je i prometna
vrijednost.
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Agencija je u prosincu 1992. izradila prijedlog procjene vrijednosti nekretnina prema
kojima je utvrdena vrijednost nekretnina veca za 1.167.134,- DEM od prethodne procjene i
iznosi 4.712.134,- DEM.

U sijeCnju 1993. Agencija je izradila kona¢nu procjenu vrijednosti nekretnina prema
kojoj je vrijednost nekretnina iskazana u iznosu 5.933.871,- DEM, odnosno veca je za
1.221.737,- DEM od prethodne procjene. Nekretnine procijenjene u iznosu 5.933.871,- DEM
odnosile su se na gradevinske objekte 3.825.267,- DEM, zemljiste 1.317.973,- DEM te
prikljucke 790.631,- DEM.

Do povecanja procijenjene vrijednosti nekretnina za 1.221.737,- DEM u odnosu na
prethodnu procjenu Agencije, odnosno za 3.128.631,- DEM u odnosu na osnovni elaborat o
procjeni doslo je jer su pri procjeni zemljiSta primijenjene vrijednosti pripreme, rente i
prometne vrijednosti uzimaju¢i u obzir lokaciju pojedine nekretnine, dok je vrijednost
prikljuCaka za sve lokacije povecana uzimajuci u obzir stvarno stanje. Vrijednosno znacajnije
povecanije procijenjene vrijednosti gradevinskih objekata odnosi se na lokaciju u Masarykovoj
1 uiznosu 3.152.428,- DEM, koja je povecana za 2.390.571,- DEM u odnosu na prethodnu
procjenu, odnosno bila je veéa za 2.615.829,- DEM u odnosu na osnovni elaborat.

Agencija je prihvatila procijenjenu vrijednost nekretnina za lokacije u Rijeci, Splitu,
Duborvniku i Osijeku, za koje se obracun vrijednosti, kao i prilozene cijene gradevinskog
zemljiSta koje je utvrdio grad, odnosno opcina na odredenom podrucju na kojem se obavljala
procjena, nalaze u prilogu elaborata prema kojem je vrijednost nekretnina bila iskazana u
iznosu 3.545.000,- DEM.

Za povecanije vrijednosti nekretnine u Masarykovoj 1, odnosno smanjenje vrijednosti
nekretnine u Zelinskoj 3, u privitku elaborata o procjeni nekretnina, kao ni u dokumentaciji
Fonda, nema obrazlozenja, kao ni dokumentiranih dokaza prema kojima su obracunani i
procijenjeni zemljiste, prikljucci i poslovni objekti.

Navedeno nije u skladu s odredbama tocke VIII. Upute za provedbu ¢lanka 11. Zakona
o pretvorbi drustvenih poduzeéa, prema kojoj je za sve ucinjene proracune, usporedbe i
procjene pojedinih stavaka, u elaboratu potrebno priloziti dokumentirane dokaze ili
obrazlozenja za procijenjene vrijednosti, kao i razloge za koriStene pretpostavke i proracune.

U tablici broj 2 daje se pregled procijenjene vrijednosti nekretnina iskazanih u
osnovnom elaboratu i vrijednosti prema Agenciji.



Tablica broj 2
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Procijenjena vrijednost nekretnina

u DEM
Procijenjena vrijednost prema osnovnom Procijenjena vrijednost prema Agenciji (sije€anj
elaboratu 1993.)
Lokacija Zemljiste | Gradevinsk | Prikljucci Ukupno Zemljiste Gradevinski Prikljucci Ukupno Razlika
i objekti objekti

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 (9-5)
1. Zagreb, Masarykova 1 884.890,- 536.599,- 5.100,- | 1.426.589,- 980.352,- | 3.152.428,- 348.496,- | 4.481.276,- | 3.054.687 -
2. Zagreb, Zelinska 3 517.120,- 262.796,- 1.700,- 781.616,- 206.939,- 262.796,- 310.181,- 779.916,- -1.700,-
3. Rijeka, J. Poli¢ Kamova 19 41.633,- 71.039,- 2.257,- 114.929,- 14.484,- 88.385,- 28.972,- 131.841,- 16.912,-
4. Split, H. Znidariéa 11 88.960,- 122.671,- 1.700,- 213.331,- 66.000,- 119.138,- 61.394,- 246.532,- 33.201,-
5. Dubrovnik, E. Kardelja 8 18.445,- 65.178,- 1.700,- 85.323,- 44.353,- 71.810,- 18.271,- 134.434,- 49.111,-
6. Osijek, Trg Lava Mirskog 3 50.895,- 130.857 - 1.700,- 183.452,- 5.845,- 130.710,- 23.317,- 159.872,- -23.580,-
Ukupno 1.601.943,- | 1.189.140,- 14.157,- | 2.805.240,- 1.317.973,- | 3.825.267,- 790.631,- | 5.933.871,- | 3.128.631,-
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- Procjena vrijednosti opreme

Vrijednost opreme u bilanci stanja na dan 31. prosinca 1991. iznosila je 193.945,-
DEM. Vrijednost uredskih strojeva iznosila je 181.818,- DEM (93,7% vrijednosti opreme),
vrijednost transportnih sredstava 12.127,- DEM (6,3% vrijednosti opreme), a vrijednost druge
opreme (oprema za proizvodnju, uredski namjestaj, mjerni i kontrolni uredaji, oprema za
grijanje, telefonske centrale i drugo) bila je u potpunosti otpisana. Prema osnovnom elaboratu
vrijednost opreme procijenjena u iznosu 181.418,- DEM umanjena je za 12.527,- DEM u
odnosu na knjigovodstvenu vrijednost u iznosu 193.945,- DEM.

Nakon pisanih primjedbi Agencije iz kolovoza 1992. kojima je Agencija zatrazila da se
priloZe popisne liste i trziSne cijene, kao i objadnjenja naina procjene, procjenitelji su u rujnu i
studenome 1992. naknadno priloZili pojedinacne iskaze procijenjene vrijednosti po pojedinoj
opremi te godinu proizvodnje. U strukturi procijenjene vrijednosti opreme vrijednosno
najznacajniji su uredski strojevi u iznosu 109.225,- DEM, $to je 60,2% ukupne procijenjene
vrijednosti opreme te su za navedenu opremu naknadno priloZzene trziSne cijene kod uvoznika
i objasSnjenja procjene. Za druge pozicije procijenjena vrijednost bila je veca od
knjigovodstvene vrijednosti te je prihvacena procijenjena vrijednost iskazana u osnovnom
elaboratu u iznosu 72.193,- DEM.

- Procjena vrijednosti dugorocnih financijskih ulaganja

Vrijednost dugorocnih financijskih ulaganja procijenjena je u iznosu 38.491,- DEM, Sto
je za 257.799,- DEM manje od knjigovodstvene vrijednosti u iznosu 296.290,- DEM.
Umanjenje u iznosu 257.799,- DEM se odnosi na potrazivanja od kupaca u Srbiji i Crnoj Gori.

- Procjena vrijednosti kratkotrajne imovine

Procijenjena vrijednost kratkotrajne imovine odnosila se na procjenu vrijednosti zaliha,
potrazivanja, vrijednosnih papira i nov€anih sredstava te aktivnih vremenskih razgrani¢enja.
Knjigovodstvena vrijednost ove imovine iznosila je 2.568.582,- DEM, a procijenjena je u
iznosu 3.328.217,- DEM, Sto je za 759.635,- DEM viSe u odnosu na knjigovodstvenu
vrijednost. Procijenjena vrijednost zaliha iznosila je 1.522.145,- DEM, Sto je za 577.527,- DEM
vise od knjigovodstvene vrijednosti. Zbog primjedbi Agencije iz kolovoza 1992. kojima su
zatrazena objaSnjenja procjene, procjenitelji su naknadno prilozili popisne liste materijala, a za
pojedine zalihe materijala priloZeni su i cjenici dobavljaca.

U strukturi procijenjene vrijednosti zaliha vrijednosno najznacajnije su zalihe gotovih
proizvoda i trgovacke robe u iznosu 1.403.182,- DEM, odnosno 92,2% ukupne procijenjene
vrijednosti zaliha te su za navedene vrste zaliha priloZeni obracuni procijenjene vrijednosti iz
kojih je vidljivo da su procijenjene uzimajuéi u obzir prodajnu cijenu, zastarjelost izdanja,
nekurentne zalihe, promjene nastavnih programa te troSkove trgovine.

Knjigovodstvena vrijednost kratkoroCnih potrazivanja iznosila je 540.019,- DEM,
procijenjena u iznosu 722.127,- DEM, $to je za 182.108,- DEM viSe u odnosu na
knjigovodstvenu vrijednost. Od procijenjene vrijednosti potrazivanja u iznosu 722.127,- DEM,
na potrazivanja od kupaca odnosilo se 709.091,- DEM.
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Agencija je zatraZila podatke o otpisanim potrazivanjima od kupaca iz 1991. koja su
naplacena u 1992. te popis znacajnijin kupaca. S obzirom da je procjena vrijednosti
potrazivanja od kupaca obavljena uzimajuci u obzir knjigovodstvenu bruto vrijednost u iznosu
1.099.818,- DEM, u koju su bila uklju¢ena i otpisana potrazivanja u iznosu 585.945,- DEM,
prihvacena je procjena prema osnovnom elaboratu. Navedeno je da je procjena vrijednosti
potrazivanja obavljena prema bonitetu, odnosno moguc¢nostima naplate od pojedinog kupca.
Procjenitelji su naknadno iskazali i naplaéena otpisana potrazivanja od kupaca do konca
svibnja 1992. u iznosu 158.836,- DEM, Sto je iznosilo 26,0% iskazanih otpisanih potrazivanja
koncem 1991. i nije naknadno ukljueno u procjenu uz obrazloZenje da je procjena
potrazivanja od kupaca izradena prema bruto vrijednosti potrazivanja, u kojima su vec bila
ukalkulirana otpisana potrazivanja, $to je Agencija i prihvatila.

- Procjena vrijednosti obveza

Procijenjena vrijednost obveza prema osnovnom elaboratu iznosila je 2.418.945,-
DEM, a odnosila se na kratkoroCne obveze 1.453.327,- DEM i pasivha vremenska
razgrani¢enja 965.618,- DEM. Navedene obveze umanjene su u odnosu na knjigovodstvenu
vrijednost (2.848.763,- DEM) za 429.818,- DEM, zbog neuklju€ivanja vrijednosti dugorocnih
rezerviranja i izvanposlovne pasive te umanjenja vrijednosti kratkoroCnih obveza.

Procijenjena vrijednost obveza prema dobavljaima iznosila je 627.563,- DEM, Sto Cini
43,2% ukupno procijenjene vrijednosti kratkoro€nih obveza.

Prema elaboratu iz rujna 1992., vrijednost obveza umanjena je za 59.455,- DEM u
odnosu na osnovni elaborat, a razlika se odnosi na obveze prema dobavljaCima iz Bosne i
Hercegovine. Navedeno je da je ispravak obavljen prema uputama Sluzbe drustvenog
knjigovodstva Hrvatske.

S obzirom da su i iz vrijednosti potrazivanja od kupaca bila isklju¢ena potrazivanja
prema Bosni i Hercegovini, §to je u€injeno i s obvezama iz kojih su isklju¢ene obveze prema
dobavljaCima iz ove republike, Agencija je prihvatila navedeno umanjenje te je vrijednost
kratkoro€nih obveza nakon ovog umanjenja iznosila 1.393.872,- DEM.

3.3. RjeSenje o suglasnosti na pretvorbu

Agencija je 8. veljaCe 1993. donijela rjeSenje o suglasnosti na namjeravanu pretvorbu.
RjeSenje je doneseno u roku 60 dana od dana kada su izradene posljednje izmjene i dopune
elaborata, odnosno od dana kada je izradena konacna procjena vrijednosti nekretnina.

Prema rjeSenju, Poduzece se pretvara u dioni¢ko drustvo s procijenjenom vrijednosti
drustvenog kapitala u iznosu 4.409.013.200.- HRD ili 7.122.800,- DEM, prema te€aju na dan
izdavanja rjeSenja, odnosno 1,- DEM=619,- DEM.

U prilogu uz rjeSenje je navedeno da se drustveno poduzece pretvara u dionicko
drustvo prodajom dionica uz popust osobama iz ¢lanka 5. stavak 1. tocke 1., 2. i 2.a te bez
popusta osobama iz ¢lanka 5. stavak 1. toCka 1. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca.
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3.4. Provedba programa pretvorbe

U skladu s odlukom, programom pretvorbe, te rjeSenjem o pretvorbi, Poduzece je u
veljaCi 1993. oglasilo u dnevnom tisku poziv za upis i prodaju 35 614 dionica nominalne
vrijednosti 7.122.800,- DEM. Od ukupnog broja 50,0% ili 17 807 odnosi se na dionice s
popustom koje mogu kupiti zaposleni i ranije zaposleni, te zaposleni u pravnim osobama koje
ne podlijezu pretvorbi, pri Eemu pravo prvenstva i jednakog stjecanja imaju zaposleni i ranije
zaposleni. Dionice su se mogle kupiti jednokratno ili na obro¢nu otplatu od pet godina s tim da
se tijekom prve otplatne godine uplati 5,0%, druge 10,0%, trece 20,0%, Cetvrte 30,0% i pete
35,0% vrijednosti upisanih dionica.

Zaposleni i ranije zaposleni podnijeli su ponude za kupnju 23 550 dionica s popustom,
te 47 375 dionica bez popusta. S obzirom da je ponuda premasila broj dionica raspoloZzivih za
prodaju, donesena je odluka o razmjernom smanjenju broja dionica s popustom za 25,0%,
tako da je pojedini ponuditelj mogao upisati najviSe 75 dionica s popustom nominalne
vrijednosti 15.000,- DEM, a za dionice bez popusta razmjerno smanjenje je 62,5%.

Prema evidencijama Fonda, u ozujku 1993. zaklju€eno je 277 ugovora o prodaji 18 054
dionica. Od ukupno ugovorenog broja, 17 542 dionica ugovoreno je s popustom, te 512
dionica bez popusta. Za prodaju dionica bez popusta zaklju¢eno je Sest ugovora, od ¢ega je
490 ugovorenih dionica bez popusta placeno jednokrathom uplatom, a za prodaju 22 dionice
bez popusta ugovorena je obro¢na otplata.

U dokumentaciji Fonda odloZena je potvrda iz travnja 1993. o uplati za dionice Drustva
uiznosu 119.110.303.- HRD.

Po provedenom postupku pretvorbe zaposleni i ranije zaposleni stekli su 18 054
dionica nominalne vrijednosti 3.610.800,- DEM ili 50,7% temeljnog kapitala Drustva.

- Prijenos neupisanih dionica fondovima

Neprodanih 17 560 dionica nominalne vrijednosti 3.512.000,- DEM preneseno je
fondovima i to Fondu 16 352 dionice nominalne vrijednosti 3.270.400,- DEM §to Cini 93,1%
neprodanih dionica, a mirovinskim fondovima 1 208 dionica nominalne vrijednosti 241.600,-
DEM ili 6,9% neprodanih dionica.

U dokumentaciji Fonda nema odluke upravnog odbora Fonda o navedenom prijenosu
dionica.

U skladu s odredbama Clanka 5. stavka 3. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca
neprodane dionice prenose se fondovima na nacin da dvije trec¢ine preuzima Fond, a jednu
treCinu mirovinski fondovi. Fondu je preneseno 93,1% umjesto 66,7% ili 11 713 dionica, a
fondovima 6,9% umjesto 33,3% ili 5 847 dionica, Sto nije u skladu s odredbama Zakona o
pretvorbi drustvenih poduzeca.

U oZujku 1993. Fondu je dostavljena anonimna prijava vezana na navodne
nepravilnosti u pretvorbi i upis dionica. Na temelju prijave, Fond je u travnju donio zaklju¢ak
kojim se obustavljaju radnje u vezi provodenja pretvorbe, te je od Poduzeca zatrazena
dokumentacija potrebna za kontrolu pretvorbe. Obavljenom kontrolom utvrdeno je da se
pretvorba obavlja u skladu sa zakonskim odredbama i izdanom suglasnosti Agencije, te da
nema pretpostavki za obnovu postupka. Stoga je rieSenjem od 5. svibnja 1993. spomenuti
zakljuCak stavljen izvan snage.
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3.5. Upis u sudski registar

Drustvo je 7. lipnja 1993. upisano u sudski registar Okruznog privrednog suda u
Zagrebu, broj Fi-9878/93 pod imenom Informator, novinsko, nakladnicko i trgovacko dionicko
drustvo, Zagreb, Masarykova 1.

Upisan je temeljni kapital u iznosu 7.122.800,- DEM ili 4.409.013.200.- HRD i podijeljen
je na 35 614 dionica, a nominalna vrijednost jedne dionice je 200,- DEM. Nakon pretvorbe,
vlasnicCka struktura upisana u sudski registar bila je sljedeca: Fond s 16 352 dionice ili 45,9%
ukupnog broja dionica, mirovinski fondovi s 1 208 dionica ili 3,4% ukupnog broja dionica,
Stjepan Prosinecki s 451 dionicom ili 1,3% ukupnog broja dionica te drugi dioni€ari s 17 603
dionice ili 49,4% ukupnog broja dionica.

4. PROMJENE VLASNICKE STRUKTURE NAKON PRETVORBE

Poslije pretvorbe dionicari su kupovali i prodavali dionice Drustva. U razdoblju od
pretvorbe do listopada 2002. knjiga dionica vodila se u Drustvu. Od listopada 2002. dionice su
preuzete u depozitorij SrediSnje depozitarne agencije.

Za potrebe revizije Drustvo je predocilo evidencije ispisa po serijskom broju dionica, te
evidenciju potvrda o dionicama, uz obrazlozenje da knjiga dionica nije tiskana koncem svake
godine.

4.1. Dionice s popustom i bez popusta

Dionicari su u pretvorbi stekli 18 054 dionica nominalne vrijednosti 3.610.800,- DEM ili
50,7% temeljnog kapitala Drustva.

Od ukupno 277 zaklju€enih ugovora, 1 416 dionica ugovorenih s popustom placene su
u 1993. po 21 ugovoru, a 490 dionica ugovorenih bez popusta placeno je jednokratnom
uplatom takoder u 1993. odnosno po zaklju¢enju ugovora. Prema evidenciji Fonda, do rujna
2003. na temelju 67 ugovora otplac¢eno je 4 605 dionica u nominalnom iznosu 921.000,- DEM.

U 1997. zaklju€eni su dodaci za 196 ugovora o prodaji dionica s popustom na obro¢nu
otplatu. Prema evidenciji Fonda, 50 dioni¢ara ugovorilo je uplatu dionica u roku kracem od 20
godina, pri ¢emu su iskoristili pravo dodatnog popusta u skladu s odredbama Clanka 34. i 36.
Zakona o privatizaciji. Od navedenih 50 ugovora s dodatnim popustom, jednokratna uplata uz
popust 50,0% izvrSena je po dva dodatka ugovora, jedan ugovor raskinut je 1999., jedan
2001. dok je ostalih 46 ugovora raskinuto u veljaci 2002.

4.2. Dionice iz portfelja fondova
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4.2.1. Dionice iz portfelja Fonda

Po provedenoj pretvorbi, Fond je upisan u registar Trgovackog suda kao dioni€ar s 16
352 dionice nominalne vrijednosti 3.270.400,- DEM ili 45,9% temeljnog kapitala.

Na temelju odredbi Clanka 31. stavaka 2., 3. i 4. Zakona o pretvorbi druStvenih
poduzeca i odredbi Zakona o zastiti vojnih i civilnih invalida rata, Fond je u razdoblju od
veljaCe 1994. do veljaCe 1996., na temelju rieSenja Ministarstva obrane, donio 273 rjeSenja o
dodjeli 11 989 dionica nominalne vrijednosti 2.397.800,- DEM ili 33,7% temeljnog kapitala
Drustva bez naknade invalidima Domovinskog rata i clanovima obitelji branitelja.

Nakon dodjele, u portfelju Fonda ostalo je 4 363 dionica DruStva nominalne vrijednosti
872.600,- DEM koje su 5. srpnja 1995., prema evidenciji Fonda, prenesene na drustvo Radez
d.d. iz Blata.

Iz evidencije Drustva o izdanim potvrdama o upisu u knjigu dionica, vidljivo je da je
drustvo Radez s 5. srpnja 1995. bilo upisano kao dionicar i istog dana prodalo svih 4 363
dionica Drustva ste€enih od Fonda. Na sjednici upravnog odbora Drustva odrzanoj u prosincu
1995. direktoru je dana suglasnost za zaklju€ivanje ugovora o otkupu 4 363 dionica od
drustva Radez d.d. Blato.

Prema izjavi osobe koja je bila zaduZena za evidentiranje promjena u knjizi dionica
Drustva, Drustvo je kupilo navedene dionice. U zapisniku Financijske policije iz 1997. o
kontroli kupnje dionica utvrdeno je da je za navedenu transakciju zaklju€en ugovor o prijenosu
dionica.

Ugovorena je cijena u iznosu 872.600,- DEM u kunskoj protuvrijednosti obracunanoj po
srednjem tec€aju Narodne banke Hrvatske na dan uplate, a pla¢anje je izvrSeno kroz vise
uplata tijekom 1996. u ukupnom iznosu 3.225.841,28 kn.

Ni Fond, niti Drustvo nemaju dokumentaciju na temelju koje je izvrSen navedeni
prijenos iz portfelja Fonda, kao i evidentiranje promjena (upisa i ispisa) u knijizi dionica.

U razdoblju od veljace 1999. do veljaCe 2002. raskinuto je 208 ugovora o prodaji 13
449 dionica Drustva nominalne vrijednosti 2.689.800,- DEM, od ¢ega je 21 ugovor raskinut u
1999., pet ugovora u 2001., a 182 ugovora u 2002. Do raskida po navedenim ugovorima
otplac¢eno je 8 026 dionica nominalne vrijednosti 1.605.200,- DEM. U portfelj Fonda
preneseno je 5 423 neotplacenih dionica nominalne vrijednosti 1.084.600,- DEM.

Na temelju raskida ugovora s dioni¢arima tijekom 1999. Fond je stekao 733 dionice
Drustva. Ugovorom od 23. rujna 1999. Fond je iz vlastitog portfelja prenio 190 dionica Drustva
nominalne vrijednosti 38.000,- DEM drustvu Hidroing d.d. iz Varazdina. Spomenuto drustvo je
za obavljene radove umjesto naknade steklo pravo na odredeni broj dionica drustava iz
drzavnog portfelja.

U postupku zamjene dionica, na temelju odluke upravnog odbora Fonda i ugovora od
15. prosinca 1999. zaklju¢enog s drustvom Stridon inZzenjering d.o.o. iz Zagreba, Fond je na
navedeno drustvo, pored dionica drugih 11 drustava, prenio 180 dionica DruStva nominalne
vrijednosti 36.000,- DEM u zamjenu za dionice dva drustva iz portfelja drusStva Stridon
inzenjering d.o.o. iz Zagreba. Zamjena dionica obavljena je po nominalnoj vrijednosti dionica.
Navedeno nije u skladu s odredbama Pravilnika o uvjetima i na€inu zamjene dionica ili udjela,
jer za sve dionice koje su predmetom zamjene, ukljuCujuci i dionice DruStva, nije bila
prethodno utvrdena realna vrijednost prikupljanjem ponuda javnim natjeCajem.

Uvidom u evidenciju potvrda o upisu u knjigu dionica utvrdeno je da su oba drustva,
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Hidroing d.d. iz Varazdina i Stridon inZenjering d.o.o. iz Zagreba, bila evidentirana kao
dioni¢ari Drustva, s tim da je drustvo Stridon inZenjering d.o.0. iz Zagreba prodalo sve
zamjenom steCene dionice Drustva koncem prosinca 1999.

Prema evidencijama Fonda, u portfelju Fonda posljednja promjena evidentirana je u
lipnju 2002. nakon €ega Fond raspolaze s 5 053 dionica Drustva nominalne vrijednosti
1.010.600,- DEM. Prema podacima Drustva na dan 4. lipnja 2003., Fond ima u portfelju 4 816
dionica nominalne vrijednosti 963.200,- DEM ili 13,5% temeljnog kapitala Drustva.

U studenome 2002. drustvo Croatiaknjiga d.o.0. iz Zagreba uputilo je Fondu pismo
namjere za otkup navedenih 4 816 dionica Drustva. Fond je obavijestio ponuditelja o
mogucnosti kupnje putem Varazdinske burze.

Raspolozive dionice Drustva iz portfelja Fonda uklju¢ene su 2003. na prodaju na
Varazdinskoj burzi po po€etnoj cijeni 25,0% od nominalne vrijednosti odnosno 200,00 kn po
dionici $to za paket od 4 816 dionica iznosi 963.200,00 kn. Posljednji poziv na javnu drazbu
Fond je oglasio sredinom listopada za drazbu koja ¢e se realizirati u razdoblju od 20. do 24.
listopada 2003.

4.2.2. Dionice DrusStva iz portfelja mirovinskih fondova

U postupku pretvorbe mirovinski fondovi stekli su 1 208 dionica Drustva.

Javnim pozivom od 15. srpnja 1995. drustvo Hrvatsko mirovinsko osiguranje d.d. (dalje
u tekstu: HMO) ponudilo je na prodaju 1 208 dionica DrusStva nominalne vrijednosti 241.600,-
DEM u vilasnistvu mirovinskih fondova. Izmedu dvije ponude, Drustva i drustva Fokus d.o.0. iz
Zagreba, izabrana je financijski povoljnija.

Ugovor o prodaiji dionica zaklju€en je 13. prosinca 1995. izmedu HMO i drustva Fokus
d.o.o. iz Zagreba, te je ugovorena cijena u iznosu 250.000,- DEM. Kao osiguranje placanja
ugovoren je upis zaloZnog prava u knjizi dionica u vrijednosti 40,0% ugovorene cijene Kkoji se
briSe uplatom posljednjeg obroka. Kupac je, u skladu s ugovorom, uplatio 40,0% ugovorene
cijene dionica $to iznosi 100.000,- DEM odnosno u protuvrijednosti 371.680,00 kn (14.
prosinca 1995.). Ostatak kupoprodajne cijene ugovorene u mjesecnim obrocima, uplacen je
do konca 1996. Po isplati ukupno ugovorene cijene dionica, HMO je izdalo potvrdu za upis
drustva Fokus d.o.0. u dioniCku knjigu Drustva.

Na temelju ugovora i uplate 40,0% ugovorene cijene, HMO je drustvu Fokus d.o.o.
izdalo odobrenje za upis u dionicku knjigu Drustva. Na temelju odobrenja HMO, drustvo Fokus
d.o.o. zatrazilo je upis u knjigu dioniara i pravo sudjelovanja na skupstini Drustva. Upravni
odbor Drustva je na sjednici odrzanoj 14. prosinca 1995. donio je odluku kojom se odbija upis
navedenog drustva u knjigu dioni¢ara zbog toga $to zahtjev za upis nije podnesen u skladu s
odredbama statuta odnosno nije predo€en ugovor.

Iz evidencije Drustva o potvrdama izdanim o upisu u dioni€¢ku knjigu, vidljivo je da
drustvo Fokus d.o.o. nije bilo upisano kao dionicar.

4.3. Vlastite dionice

U razdoblju od 1993. do 2002., Drustvo je kupovalo i prodavalo vlastite dionice.
Odluke o stjecanju vlastitih dionica, koje je donio upravni odnosno nadzorni odbor, propisuju
uvjete za stjecanje, ali ne utvrduju koliko i radi ¢ega se vlastite dionice stjeCu u konkretnom

slucaju, niti se navodi izvor sredstava za otkup vlastitih dionica.

Odredbama statuta iz svibnja 1993. utvrdeno je da Drustvo moze stjecati vlastite
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dionice, te da ih je duzno prodati kada njihov broj dosegne 5,0% od ukupnog broja dionica.

Odredbe statuta uskladene su s odredbama Zakona o trgovackim drustvima, te je
izmjenama statuta iz svibnja 1995. navedeni prag za drzanje vlastitih dionica povec¢an na
10,0%, a za stjecanje i uvjete stjecanja propisana je odluka upravnog odbora. Izmjenama
statuta iz 1998., za stjecanje i utvrdivanje uvjeta stjecanja vlastitih dionica odluku donosi
uprava uz suglasnost nadzornog odbora, a vlastite dionice se mogu prodati prvenstveno
dioni¢arima osniva€ima i poslovnim partnerima pod zasebno dogovorenim uvjetima. Takoder,
na temelju odluke nadzornog odbora, vlastite dionice mogu se pokloniti dioniCarima ili dati
umjesto otpremnine.

U 1993. i 1994., Drustvo je stjecalo vlastite dionice najvecim dijelom kupnjom od
branitelja i lanova njihovih obitelji, a nakon toga i od zaposlenih, te od umirovljenika Drustva.
Prema zapisniku sa sjednice upravnog odbora iz oZujka 1994. i izvjeS¢u o prometu dionica
Drustva, do oZujka 1994. od branitelja je otkupljeno 3 868 dionica ili 10,9% od ukupnog broja
dionica DruStva i to po nominalnoj vrijednosti odnosno 773.600,- DEM u kunskoj
protuvrijednosti. Na istoj sjednici donesena je odluka da ¢e Drustvo iz svojih sredstava, zbog
nemogucnosti povecanja placa, kreditirati male dioniCare pri otplati dionica, da Ce dionice
otkupljene od branitelja prodavati uz obro¢nu otplatu dioni€¢arima-zaposlenicima, ¢lanovima
upravnog odbora i predsjedniku skupstine Drustva, te da ¢e dionice ponuditi na prodaju
poslovnim partnerima, pri ¢emu prednost imaju najbolji ponuditelji. Za otkup dionica od
branitelja i €lanova njihovih obitelji po nominalnoj vrijednosti do oZujka 1994. nije prethodno
bila donesena odluka upravnog odbora. IzvjeS¢e o prometu i stanju dionica usvojeno je na
sjednici skupstine u svibnju 1994.

U rujnu 1994. upravni odbor Drustva donio je uvjete otkupa dionica prema kategorijama
dionica odnosno dioni¢ara. Odlu¢eno je da Ce se otplacene dionice otkupljivati po 100,0%
nominalnoj vrijednosti, neotplacene po 10,0% nominalne vrijednosti, dionice branitelja po
80,0% nominalne vrijednosti, a dionice s popustom upisane u postupku pretvorbe po 20,0%
nominalne vrijednosti.

U ozujku 1995. upravni odbor dao je suglasnost direktoru za prodaju dionica
(otkupljenih od branitelja) zaposlenicima na otplatu od deset godina. Odlukom upravnog
odbora Drustva iz listopada 1995. smanjena je otkupna cijena za neotplaéene dionice te
iznosi 2,0% od nominalne vrijednosti, otkupna cijena za poklonjene dionice iznosi 60,0% od
nominalne vrijednosti dionice, za otkup od mirovinskih fondova 100,0%, a za otkup od drustva
Radez d.d. iz Blata po pogodbi. Prema predoCenoj dokumentaciji, Drustvo je koncem 1995.
imalo 11,1% vlastitih dionica, za koje je iz tekuéih sredstava isplaceno oko 1.650.000,- DEM.

S obzirom na zakonske odredbe o stjecanju i drzanju vlastitih dionica, tijekom 1996.
Drustvo je dio vlastitih dionica prodalo svojim zaposlenicima i poslovnim partnerima te
zamijenilo za dionice drugih drustava. Zaklju€eni su ugovori o zamjeni vlastitih dionica
dionicama drusStava Valalta d.d. iz Rovinja, Olkon d.d. iz Ludbrega i Prosvjeta d.d. iz
Bjelovara. Na temelju navedenih ugovora Drustvo je prenijelo 5 270 vlastitih dionica
nominalne vrijednosti 1.054.000,- DEM s$to Cini 14,8% temeljnog kapitala na spomenuta
drustva, a steklo njihove dionice u istoj nominalnoj vrijednosti. Od toga je 3 560 vlastitih
dionica zamijenjeno za 712 dionica drustva Valalta d.d. Rovinj, 1 239 vlastitih dionicaza 2478
dionica drustva Olkon d.d. Ludbreg, a 471 vlastitih dionica zamijenjeno je za 942 dionica
drustva Prosvjeta d.d. Bjelovar.

U revidiranim financijskim izvjestajima Drustva za 1996. evidentirana su kratkoroCna
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potrazivanja i kratkoro¢ne obveze na temelju zamjene dionica u iznosu 3.865.257,00 kn.

Ulaganja u vrijednosne papire evidentirana su u istom iznosu $to se odnosi na dionice
druStava Valalta d.d. Rovinj u iznosu 2.634.144,00 kn, Olkon d.d. Ludbreg u iznosu
895.648,00 kn i Prosvjeta d.d. Bjelovar u iznosu 335.465,00 kn.

Ugovorima je utvrdeno da Ce se u slu€aju ste€aja ili likvidacije ugovori raskinuti i
zamijenjene dionice vratiti izdavateljima. U ozujku 1997. nadzorni odbor zaduZio je direktora
Drustva za provedbu raskida ugovora o zamjeni dionica zaklju¢enom s drustvom Olkon d.d.
Ludbreg, zbog saznanja o teskoj financijskoj situaciji navedenog drustva. Drustvo nema
dokumentaciju o raskinutim ugovorima.

Za ulaganje u dionice drustva Olkon d.d. Ludbreg u iznosu 895.648,00 kn i drustva
Prosvjeta d.d. Bjelovar u iznosu 335.465,00 kn izvrSeno je uskladenje vrijednosti navedenih
dionica u iznosu 826.264,00 kn odnosno 335.465,00 kn. Navedena uskladenja evidentirana su
u okviru izvanrednih rashoda iskazanih u financijskim izvjesStajima za 2001. Prema evidenciji
dioni€ara od lipnja 2003., drustvo Oprema Olkon d.d. Ludbreg vlasnik je 1 239 dionica
Drustva. Uvidom u sudski registar utvrdeno je da je u svibnju 2003. nad navedenim drustvom
pokrenut prethodni postupak za utvrdivanje uvjeta za otvaranje ste€ajnog postupka.

Na temelju kontrole obavljene u 1997. o prometu dionica u razdoblju od 1994. do
1996., inspektori Financijske policije pokrenuli su protiv Drustva i odgovorne osobe prekrsajni
postupak zbog stjecanja i drzanja vlastitih dionica koje nije u skladu s odredbama ¢lanaka
233. 1 236. Zakona o trgovackim drustvima.

Pocetkom 1998. nadzorni odbor je donio odluku o privremenoj obustavi otkupa dionica
zbog prioritetne isplate otpremnina prema programu zbrinjavanja viSka zaposlenika.
Prema izvjeS¢u uprave o prometu dionica, do rujna 1998. Drustvo je ipak i nadalje kupovalo
vlastite dionice sa svrhom zastite od neprijateljskog preuzimanja. Tako je steCeno 8 738
dionica nominalne vrijednosti 1.747.600,- DEM Sto Cini 24,5% temeljnog kapitala. Prema
navodima iz izvjeS¢a, ukupne obveze DruStva za otkup tih dionica iznose 1.022.046,- DEM,
8to znaci da su dionice otkupljene po prosjecnoj cijeni 60,0% njihove nominalne vrijednosti. U
okviru transakcija vlastitim dionicama u 1998. najveci pojedinacni otkup odnosi se na kupnju 4
592 vlastite dionice od drustva Fokus d.o.o0. Zagreb koje ih je djelomi¢no (1 208 dionica)
steklo kupnjom od HMO (Sto je ranije opisano), te na drugi nacin. Prema zapisniku sa sjednice
upravnog odbora Drustva odrzane u lipnju 1998., s drustvom Fokus d.o.o. postignuta je
nagodba te je Drustvo, na temelju suglasnosti nadzornog odbora i nagodbe, otkupilo
navedene dionice putem ovlastenog brokerskog drustva (Ceufin Brokers d.o.o., Zagreb).
Prema izvjeS¢u o prometu dionica, dionice su otkupljene za 674.671,- DEM odnosno 70,5%
njihove nominalne vrijednosti.

Iz izvjeStaja o dioniCkim odnosima i vlasnikoj strukturi drustva na dan 1. srpnja 1999.
koje je sastavljeno prije odrzavanja godisSnje skupstine Drustva, vidljivo je da Drustvo ima 526
vlastitih dionica, $to znaci da je u razdoblju od listopada 1998. do srpnja 1999. prodalo ili
prenijelo 8 212 dionica na nove stjecatelje. Za navedene transakcije nema podataka, kao ni
podataka o stanju vlastitih dionica Drustva koncem 1999.

Prema zapisnicima sa sjednica nadzornog odbora, tijekom 2000. Drustvo je, zbog
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financijskih teSkoca u koje je zapalo uslijed kontinuiranog financiranja otkupa vlastitih dionica
uz istodobno investiranje u izgradnju poslovnog prostora (objekta u Zelinskoj), razmatralo
ponude drugih drustava - potencijalnih strate$kih partnera. Primljene su ponude inozemnog
drustva Christos Christou iz Londona, te pismo namjere drustva Europapress Holding.
Vezano na eventualnu prodaju dionica strateSkom partneru, nadzorni odbor je po€etkom lipnja
2000. utvrdio cijenu dionice u iznosu 170,- DEM po dionici ili 85,0% nominalne vrijednosti
dionice.

Prema revidiranim financijskim izvjeStajima za 2000., Drustvo koncem 2000. ima 15
261 vlastitu dionicu nominalne vrijednosti 3.052.200,- DEM ili 42,9% temeljnog kapitala.

U oZujku 2001. nadzorni odbor razmatrao je dvije nove ponude vezane za rijeSavanje
financijskih problema Drustva, ponude drustva Schleiecher & Co. iz Njemacke i drustva
Ceufin Brokers d.o.o0. Zagreb. Ponuda inozemnog ponuditelja za varijantu kupnje Citavog
Drustva iznosila je 500.000,- DEM odnosno u drugoj varijanti kupili bi 55,0% dionica kojima
raspolaze Drustvo za 275.000,- DEM. Drustvo Ceufin Brokers d.o.o0. Zagreb ponudilo je za
dionice u portfelju Drustva koje Cine oko 56,0% ukupnog broja dionica, 600.000,- DEM, te
osiguranje dodatnih sredstava za likvidnost u iznosu 300.000,- DEM. Istodobno, odobrio bi se
zajam Drustvu u iznosu 600.000,- DEM uz upis zaloga dionica Drustva kao osiguranje povrata
zajma. Ponuda inozemnog drustva odbacena je, jer je ocijenjena neprihvatljivom. Nadzorni
odbor je i ponudu drustva Ceufin Brokers d.o.0. Zagreb ocijenio djelomi¢no neprihvatljivom, te
je odlu¢eno da ¢e nastojati posti¢i dogovor i bolje uvjete za Drustvo. Rezultat toga je odluka
skupstine od 14. prosinca 2001. kojom se prihva¢a ponuda za kupnju ukupnog broja odnosno
16 199 vlastitih dionica kojima raspolaze Drustvo po cijeni od 140,00 kn za dionicu $to iznosi
2.267.860,00 kn. Navedeno odlukom dana je suglasnost upravi za zaklju€ivanje ugovora i
utvrdivanje ostalih uvjeta.

Drustvo je s drustvom Ceufin Brokers d.o.0. Zagreb 17. prosinca 2001. zakljuCilo
ugovor o kupoprodaji i prijenosu 16 199 vlastitih dionica nominalne vrijednosti 3.239.800,-
DEM ili 45,5% temeljnog kapitala. Ugovorena je cijena u iznosu 2.267.860,00 kn. Stjecatelj se
takoder obvezao otkupiti ili reprogramirati kratkoro¢ni kredit Erste&Steiermaerkische bank d.d.
Zagreb koji dospijeva 1. veljace 2002. u iznosu 3.300.000,- DEM, s kamatama. Placanje je
ugovoreno u tri rate po 755.953,00 kn, i to prva po potpisu ugovora i prijenosu dionica, druga
u roku osam dana od rjeSavanja kredita poslovne banke i tre¢a rata u roku 30 dana od isplate
druge rate.

Uvidom u evidenciju izdanih potvrda dioni€arima, utvrdeno je da je 20. prosinca 2001.
drustvo Ceufin Brokers d.o.o0. Zagreb upisalo 5 399 dionica DruStva nominalne vrijednosti
1.079.800,- DEM cija vrijednost odgovara iznosu ugovorene otplatne rate, a 21. prosinca
2001. zabiljezena prodaja 2 687 dionica Drustva. Prema zapisnicima sa sjednica nadzornog
odbora odrzanih u srpnju i rujnu 2002. drustvo Ceufin Brokers d.o.o. Zagreb iskazalo je
namjeru raskida ugovora.

Prema zapisniku sa skupstine iz studenoga 2002., Drustvo raspolaze s 11 204 vlastitih
dionica, &to je 31,5% od ukupnog broja dionica.

Stjecanje vlastitih dionica bez osiguranja odgovarajucih sredstava (priCuva) u ¢itavom
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razdoblju nakon pretvorbe, te kontinuirano drzanje vlastitih dionica nije u skladu s odredbama
Clanaka 233. i 236. Zakona o trgovackim drustvima. Drustvo je bilo upozoreno na navedene
nepravilnosti od strane inspektora Financijske policije pri obavljanju kontrole u 1997., kao i od
strane revizora pri obavljanju revizije financijskih izvjeStaja. Prema revidiranim financijskim
izvjeStajima (izvjestaji o promjenama financijskog polozaja te izvjestaji o nov€anom tijeku),
Drustvo je u razdoblju od 1994. do 2000. za stjecanje vlastitih dionica utrosilo 6.201.262,00
kn. Prema predoCenoj dokumentaciji (iskaz kredita Bjelovarske banke od 10. ozujka 2000. i
zapisnika sa sjednice nadzornog odbora od 13. lipnja 2001.), Drustvo se za kupnju vlastitih
dionica zaduzilo kod poslovne banke.

Prema analitici prijenosa dionica, Fondu je dostavljeno 16 ugovora o prijenosu 648
dionica s popustom na Drustvo, te jedan ugovor o prodaji 76 vlastitih dionica, tako da su na
Drustvo prenesene ukupno 572 vlastite dionice. Navedeni ugovori odnose se na prijenos
dionica s popustom (koje su prvobitno ugovorene u postupku pretvorbe), od €ega je deset
ugovora zaklju¢eno izmedu dioni¢ara i Drustva u 1994, Cetiri u 1995. te dva u 1996. U vrijeme
zakljuCivanja navedenih ugovora od ugovorenih 648, neotplaceno je 480 dionica. Prema
evidenciji Fonda o otplaéenim dionicama, navedene dionice otplaéene su u 1996. i 1998.

5. VLASNICKA STRUKTURA U VRIJEME OBAVLJANJA REVIZIJE
| POSLOVANJE DRUSTVA

5.1. VlasniCka struktura u vrijeme obavljanja revizije

Drustvo je za potrebe revizije predocilo listu dioni¢ara na dan 4. lipnja 2003. Prema
izjavi Drustva, od navedenog dana do listopada 2003. vlasni€ka struktura nije se mijenjala.
Temeljni kapital Drustva podijeljen je na 35 614 dionica.

Struktura dionica Drustva daje se u tablici u nastavku.

Tablica broj 3
Dioni¢ari DruStva na dan 4. lipnja 2003.

DioniCar Broj dionica %

vlastite dionice 11 204 31,5
Fond 4 816 13,5
Ceufin Brokers d.o.0. Zagreb 2712 7,6
Negotiator d.o.0. Zagreb 2 687 7,5
Kartonplast d.d. PloCe 2 255 6,3
Oprema Olkon d.d. Ludbreg 1239 3,5
drugi dionicari 10 701 30,1

Ukupno 35614 100,0

5.2.  Podaci o poslovanju prema financijskim izvjesStajima
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Podaci o poslovanju Drustva prema financijskim izvjestajima za razdoblje od 1993. do
2002. iskazani su u sljedecoj tablici.



Tablica broj 4
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Usporedni podaci o poslovanju Drustva u razdoblju od 1993. do 2002.

u kn
Rbr. Naziv 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. 2000. 2001. 2002.
l. Aktiva 61.497.221 69.777.745 56.684.934 60.828.983 52.926.086 70.321.355 83.448.233 61.711.526 34.942.950 30.172.699
1. Dugotrajna imovina 46.595.080 48.325.969 34.494.692 37.782.350 36.500.157 44.930.770 45.627.941 37.152.416 27.677.688 25.928.600
- nematerijalna 12.213 426.481 7.895 5.736 3.578 1.419 - - - -
- materijalna 46.575.839 45.576.984 29.078.235 28.980.129 27.623.577 35.284.531 35.708.332 24.698.082 25.469.172 23.730.151
- financijska 7.028 2.322.504 5.408.562 8.796.485 8.873.002 9.644.820 9.919.609 12.454.334 1.797.291 1.797.291
- potrazivanja - - - - - - - - 411.225 401.158
2. Kratkotrajna imovina 10.945.784 15.963.810 17.358.391 19.121.762 16.374.459 23.343.762 36.653.197 24.552.390 7.265.262 4.244.099
- zalihe 5.897.279 7.614.181 9.618.911 8.191.108 8.091.668 7.925.706 20.065.850 6.671.568 4.600.846 1.949.811
- potrazivanja 3.346.934 5.561.103 6.554.437 10.101.621 7.187.784 11.798.300 13.512.244 17.571.143 1.954.507 1.776.536
- financijska imovina i novac 1.701.571 2.788.526 1.185.043 829.033 1.095.007 3.619.756 3.075.103 309.679 709.909 517.752
3. Placeni troSkovi budué.razdoblja
i nedospjela naplata prihoda 3.956.357 5.487.966 4.831.851 3.924.871 51.470 2.046.823 1.167.095 6.720 - -
II. Pasiva 61.497.221 69.777.745 56.684.934 60.828.983 52.926.086 70.321.355 83.448.233 61.711.526 34.942.950 30.172.699
1. Kapital i pricuve 51.895.212 53.890.918 37.980.227 37.655.015 36.488.407 36.650.653 36.621.928 34.776.002 7.083.901 3.794.665
- upisani kapital 4.409.013 4.409.013 4.409.013 .409.013 4.409.013 4.409.013 27.965.644 27.671.836 27.671.836 27.671.836
- premije na emitirane dionice - - - 127.883 127.883 127.883 127.883 127.883 127.883 127.883
- revalorizacijska pricuva 47.423.346 47.423.346 31.183.832 31.183.832 31.183.832 30.322.475 6.765.844 7.059.652 5.332.864 5.332.864
- priCuve - 600.000 330.240 399.791 408.930 408.930 417.043 423.313 423.313 423.313
- zadrzana dobit - 44.852 666.118 1.351.709 1.220.106 1.220.106 1.220.106 1.220.106 1.220.106 1.220.106
- preneseni gubitak - - - - - - - - - | -27.692.101
- dobit teku¢e godine 62.853 1.413.707 1.391.024 182.787 - 162.246 125.408 - - -
- gubitak tekuc¢e godine - - - - -861.357 - - -1.726.788 | -27.692.101 -3.289.236
2. Dugoro¢na rezerviranja - - 130.564 130.564 - - - - - -
3. Dugoroc¢ne obveze - - - - - - 4.798.053 1.963.108 - -
4. Kratkoro¢ne obveze 5.154.548 10.150.029 13.578.674 19.055.237 16.428.366 32.216.342 41.090.772 23.648.712 27.859.049 26.214.909
5. Odgodeno placanje troskova i
prihod buduéeg razdoblja 4.447 461 5.736.798 4.995.469 3.988.167 9.313 1.454.360 937.480 1.323.704 - 163.125
. Ukupni prihodi 17.377.493 38.616.463 37.041.893 38.599.854 31.662.097 32.776.475 44.383.352 53.235.028 22.834.641 12.031.614
V. Ukupni rashodi 17.469.683 37.195.258 35.609.189 38.415.923 32.523.454 32.614.229 44.257.944 54.961.816 50.526.742 15.320.850
V. Dobit nakon oporezivanja 62.853 1.413.707 1.391.024 182.787 - 162.246 125.408 - - -
VI Gubitak - - - - -861.357 - - -1.726.788 | -27.692.101 -3.289.236
VII. Broj zaposlenika 221 223 214 201 188 140 129 110 88 63
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U razdoblju od 1993. do 2002. Drustvo je, prema financijskim izvjestajima, za poslovne
1993.,1994., 1995., 1996., 1998. i 1999. ostvarilo dobit, dok je za 1997., 2000., 2001. i 2002.
iskazalo gubitak.

Drustvo je za 1993. iskazalo gubitak koji je kao razlika prihoda i rashoda iznosio
92.190,00 kn, a prema racunu dobiti i gubitka iskazana je dobit na neto monetarnom poloZzaju
u iznosu 211.476,00 kn, Sto je rezultat viSka revalorizacijske priCuve iznad potrebne zastite
kapitala. Ostvarena dobit na neto monetarnom polozaju bila je veéa od iskazanog gubitka te je
za 1993. iskazana dobit prema temeljnim financijskim izvjeStajima iznosila 62.853,00 kn.

Iskazani gubitak u 2001. u iznosu 27.692.101,00 kn veci je za 20.265,00 kn od iznosa
temeljnog kapitala u iznosu 27.671.836,00 kn. Kada gubitak premasuje visinu polovine
temeljnog kapitala Drustva uprava Drustva mora, u skladu s odredbama ¢lanka 251. tocke 1.
Zakona o trgovackim drustvima, sazvati i obavijestiti skupstinu. Skupstina je sazvana 5.1 19.
studenoga 2002., ali iz zapisnika sa skupstina nije vidljivo da su dioni¢ari obavijesteni da
gubitak premasuje polovinu, odnosno ukupni iznos temeljnog kapitala.

Na sjednici skupstine Drustva od 19. studenoga 2002. nije prihvacen prijedlog
nadzornog odbora za smanjenjem temeljnog kapitala (smanjenjem nominalnog iznosa dionica
i povlaCenjem vlastitih dionica), jer na skupstini Drustva nije bio utvrden dovoljan broj glasova.
Odredbama ¢lanka 342. stavak 1. Zakona o trgovackim drustvima, odnosno €lanka 35. statuta
Drustva, za donosenje odluke o smanjenju temeljnog kapitala drustva potrebno je najmanje
3/4 glasova temeljnoga kapitala drustva zastupljenoga na glavnoj skupstini drustva pri
donoSenju odluke.

U razdoblju od 1994. do 2002. ukupni prihodi smanjeni su sa 38.616.463,00 kn na
12.031.614,00 kn, Sto je rezultat smanjenja prihoda iz redovnog poslovanja. U strukturi
ukupnih prihoda, poslovni prihodi smanjeni su sa 37.464.271,00 kn u 1994. na 8.044.425,00
kn. Ukupni rashodi smanjeni su u spomenutom razdoblju te su u 1994. iznosili 37.195.258,00
kn, a u 2002. iznosili su 15.320.850,00 kn.

U promatranom razdoblju smanjena je ukupna vrijednost dugotrajne imovine, $to je bilo
posljedica prodaje nekretnina. Smanjenje prihoda od osnovne djelatnosti imalo je za
posliedicu nemoguénost izvrSavanja obveza $to je rezultiralo prodajom nekretnina i
smanjenjem kratkotrajne imovine (zaliha, potrazivanja, financijske imovine i novca), osobito u
2001. i 2002. Povecéanjem dugotrajne financijske imovine (ulaganjima u dionice drustava
Valalta d.d. Rovinj, Oprema Olkon d.d. Ludbreg te Prosvjeta d.d. Bjelovar), kao ni prodajom
nekretnina, nisu ostvareni pozitivni rezultati (dobitak), a u 2000., 2001. 2002. kumulirani
gubitak iznosio je 32.708.125,00 kn, odnosno vedi je za 18,2% od iznosa temeljnog kapitala
iskazanog u iznosu 27.671.836,00 kn.

Koncem 1994. iskazane obveze u iznosu 10.150.029,00 kn bile su za 38.175.940,-
DEM manje od vrijednosti dugotrajne imovine u iznosu 48.325.969,00 kn.

Prodajom nekretnina problem zaduZenosti nije rijeSen te su koncem 2002. obveze
iznosile 26.214.909,00 kn i bile su za 286.309,00 kn vece od vrijednosti dugotrajne imovine u
iznosu 25.928.600,00 kn. Iskazane obveze u iznosu 26.214.909,00 kn odnose se na
kratkoroCni kredit Erste&Steiermaerkische bank d.d. Zagreb u iznosu 13.864.771,00 kn,
obveze prema dobavlja¢ima u iznosu 9.509.244,00 kn, obveze prema zaposlenima u iznosu
1.533.925,00 kn, obveze za poreze i doprinose u iznosu 1.286.057,00 kn te obveze po osnovi
udjela u rezultatu u iznosu 20.912,00 kn.
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U strukturi iskazanih obveza prema dobavljaima uiznosu 9.509.244,00 kn, na obveze
prema gradu Zagrebu odnosi se 1.336.370,00 kn, koje su iskazane u 2000. Prema
revizorskim izvjestajima za 2001. i 2002., iskazane su i obveze prema Gradskom uredu za
izgradnju u iznosu 932.442,00 kn.

Prema odlukama skupstina, Drustvo je za razdoblje od 1993. do 1999. (osim za 1997 .,
kada je iskazan gubitak), isplacivalo dividende. Uvidom u raCune o nov€anim tijekovima
iskazanim u revizorskim izvjesStajima za razdoblje od 1994. do 2001., isplacena je dividenda
dioni¢arima iznosila 1.983.204,00 kn. Prema bruto bilanci na dan 31. prosinca 2002., obveze
prema dioni¢arima za dividende iznosile su 20.912,00 kn.

Uvidom u financijske izvjeStaje utvrdeno je da do konca 1998. nije uskladena
knjigovodstvena vrijednost temeljnog kapitala s temeljnim kapitalom registriranim na
Trgovackom sudu. U financijskim izvjeStajima za razdoblje od 1993. do 1998. iskazan je
temeljni kapital u iznosu 4.409.013,00 kn, dok je na Trgovac¢kom sudu registriran u iznosu
7.122.800,- DEM.

Navedeno nije u skladu s odredbama ¢lanka 14. Zakona o raCunovodstvu, kojima je
propisano da temeljni financijski izvjeStaji moraju pruziti istinit, fer, pouzdan i nepristran
pregled imovine, obveza, kapitala, promjene financijskog polozaja i dobiti ili gubitka.

Za sve poslovne godine ovlastene revizorske tvrtke obavile su reviziju temeljnih
financijskih izvjeStaja Drustva. Reviziju financijskih izvjeStaja za razdoblje od 1993. do 1998.
obavila je revizorska tvrtka Rekor d.o.0. Zagreb, za 1999. i 2000. Revizija KutleSa d.o.o.
Zagreb, a za 2001. i 2002. Investkontakt-revizija d.o.0. Zagreb. Drustvo nema izvjeSce
revizora za poslovnu 1994.

Za 1993. i 1996. revizori nisu mogli iskazati misljenje o realnosti i objektivnosti raCuna
dobiti i gubitka, jer nisu sudjelovali pri popisu zaliha. Za 2000. i 2002. utvrdeno je da temeljni
financijski izvjeStaji ne prikazuju realno i objektivno financijsko stanje DrusStva, rezultate
poslovanja i promjene u nov€anim tokovima. Za druge poslovne godine iskazano je misljenje
da financijski izvjestaji objektivno i realno prikazuju financijski polozaj i rezultate poslovanja.
lako je za 1997. iskazano pozitivno misljenje, revizorska tvrtka koja je obavila reviziju za
spomenutu godinu izradila je u listopadu 1997. napomene uz izradu financijskih izvjeStaja za
razdoblje od sije€nja do konca lipnja 1997., a odnose se na neuskladeno iskazivanje
vrijednosti kratkoroCnih obveza u glavnoj knjizi, bruto bilanci i bilanci na dan 31. prosinca
1996. i 1. sijeCnja 1997.

Utvrdeno je da je vrijednost kratkoroCnih obveza u 1997. iskazana u manjem iznosu za
305.509,00 kn u odnosu na vrijednost utvrdenu koncem 1996., a odnosi se na pogresno
iskazivanje obveza prema dobavljaCima, obveza za porez na promet te obveza za
nefakturiranu robu. Takoder, obavljena je analiza pokazatelja financijske i ekonomske
stabilnosti za 1996. i 1997. te je utvrdeno da je likvidnost Drustva loSa te da Drustvo ima nizak
stupanj sigurnosti poslovanja, zbog sporog obrtaja zaliha robe i visokog stupnja zaduzenosti.
Iskazana je i primjedba na evidentiranje vrijednosti revalorizacijske pricuve koja je koncem
1996. iznosila 31.183.832,00 kn, odnosno iznosila je 82,8% vrijednosti ukupnog kapitala i
pricuva u iznosu 37.655.015,00 kn, dok je upisani kapital iznosio 4.409.013,00 kn te je
predlozeno da se smaniji vrijednost revalorizacijske priCuve.

U ocitovanju DrusStva na obavljenu reviziju, iz prosinca 1997., ne navode se razlozi
neuskladenosti evidencija spomenutih bilan¢nih pozicija, a kao uzroci niske likvidnosti i
financijske nestabilnosti navedena je kupnja vlastitih dionica iz sredstava DruStva te
nedovoljna realizacija (prodaja).
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U revidiranim financijskim izvjestajima za 2000. navodi se da Drustvo stvarno ima veci
gubitak za 9.615.276,00 kn od iskazanog gubitka za 2000. u iznosu 1.726.788,00 kn, koji je
nastao zbog neevidentiranja pla¢a za studeni i prosinac 2000. u iznosu 1.029.151,00 kn,
neevidentiranja kamata na kratkoroCne i dugoroCne kredite u iznosu 1.975.635,00 kn,
neevidentiranja troSkova vrijednosnih uskladenja potrazivanja koja su trebala umanijiti
vrijednost potrazivanja u iznosu 6.275.025,00 kn te neevidentiranje troSkova vrijednosnih
uskladenja dugotrajne financijske imovine zbog ¢ega se nije iskljucila vrijednost ulozenih
sredstava u dionice druStva Prosvjeta d.d. u steCaju, Bjelovar za 335.465,00 kn. Za pojedine
bilan€ne pozicije (potrazivanja od kupaca, zalihe, materijalna imovina, obveze prema
dobavlja¢ima) nije bilo moguce iskazati utjecaj na iskazani gubitak, zbog neuskladenosti
analitiCkih i sintetiCkih evidencija, jer nisu primjenjivane odredbe Zakona o raCunovodstvu i
Medunarodnih racunovodstvenih standarda.

U revizorskom izvjeS¢u za 2002. navedeno je da u bilancama za 2001. i 2002. postoji
ro¢na neuskladenost izvora sredstava s ulaganjima, pri ¢emu je u 2002. dugotrajna imovina u
iznosu 25.928.600,00 kn financirana vlastitim sredstvima u iznosu 3.794.665,00 kn, odnosno
iz kapitala i priCuva, a ostatak u iznosu 22.133.935,00 kn odnosi se na kratkoroCne izvore
sredstava. Spomenuta neuskladenost kao posljedicu ima gubitak koji je dodatno opterecen
troSkovima kamata, $to daljnje ugrozava likvidnost, zbog €ega je revizorska tvrtka procijenila
da je upitna trajnost poslovanja Drustva.

Takoder je navedeno da Drustvo stvarno ima veci gubitak za 1.399.558,00 kn od
iskazanog gubitka za 2002. u iznosu 3.289.236,00 kn, koji je nastao zbog neevidentiranja
kamata na kratkoroCni kredit Erste&Steiermaerkische bank d.d. Zagreb u iznosu 998.400,00
kn te neevidentiranja ispravaka vrijednosti dugotrajnih potrazivanja u iznosu 401.158,00 kn.

U bilanci na dan 31. prosinca 2002., iskazana je aktiva odnosno pasiva Drustva u
iznosu 30.172.699,00 kn. Aktivu Cini dugotrajna imovina u iznosu 25.928.600,00 kn i
kratkotrajna imovina u iznosu 4.244.099,00 kn. Pasivu Drustva €ini kapital i pricuve u iznosu
3.794.665,00 kn, kratkoro€ne obveze 26.214.909,00 kn i odgodeno placanje troskova i prihod
buduceg razdoblja u iznosu 163.125,00 kn. Kapital i priCuve odnose se na temeljni kapital u
iznosu 27.671.836,00 kn, premije na emitirane dionice u iznosu 127.883,00 kn,
revalorizacijske pri€uve uiznosu 5.332.864,00 kn, priCuve u iznosu 423.313,00 kn, zadrzanu
dobit uiznosu 1.220.106,00 kn te odbitne stavke preneseni gubitak u iznosu 27.692.101,00 kn
i gubitak tekuce godine u iznosu 3.289.236,00 kn.

Prema raCunu dobiti i gubitka za 2002., ostvareni su ukupni prihodi u iznosu
12.031.614,00 kn i ukupni rashodi u iznosu 15.320.850,00 kn te je iskazan gubitak tekuce
godine u iznosu 3.289.236,00 kn.

Prema statistickom izvjestaju poduzetnika za razdoblje od 1. sije€nja do 30. lipnja
2003. razvidno je da se i dalje ostvaruje negativan trend u poslovanju, odnosno Drustvo je
iskazalo vecée rashode (7.999.747,00 kn) u odnosu na prihode (5.949.583,00 kn) te je za
navedeno razdoblje iskazan gubitak u iznosu 2.050.164,00 kn.

U prosincu 2001. drustvo Novi informator d.o.o. pokrenulo je tuzbu protiv Drustva kod
TrgovaCkog suda u Zagrebu, radi prijedloga za izdavanje privremene mjere (zabrane
izdavanja i ugovaranja pretplata na Casopis "Informator") te zabrane koristenja autorskih
prava (ziga), kao i isplatu 2.979.792,00 kn na ime naknade Stete.

Trgovacki sud je u rujnu 2002. odbio prijedlog drustva Novi informator d.o.0. za
izdavanjem navedene privremene mjere, a sudski postupak u vrijeme obavljanja revizije nije
okon&an. Drzavnom uredu za reviziju nije predoCena tuzba koju je, prema izjavi, Drustvo
pokrenulo protiv drustva Novi informator d.o.o.
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Na skupstini Drustva odrZzanoj 19. studenoga 2002. odredeno je da se nadzornom
odboru i upravi Drustva ne daje razrieSenje do okoncanja sudskog postupka.

Koncem 1991. Drustvo je imalo 287 zaposlenika. U razdoblju od 1993. do 2002. broj
zaposlenih se smanjivao. Koncem 2002. u Drustvu je bilo 63 zaposlenika.

Drustvo je u veljaCi 1998. donijelo program zbrinjavanja viSka zaposlenika. Programom
je obuhvaéeno zbrinjavanje 44 zaposlenika s kojima ¢e se raskinuti radni odnos uz isplatu
otpremnine, i to u svim djelatnostima (novinskoj, nakladnickoj i birotehnickoj). Kao razlozi
smanjenja zaposlenika navedeni su smanjenje naklade ¢asopisa Informator u razdoblju od
pretvorbe do konca 1997., smanjenje trziSta i izdanih naslova u nakladnickoj djelatnosti te
smanjenje prodaje birotehniCkih sredstava zbog zaostajanja za razvojem u informati¢koj
djelatnosti i obustavljanja proizvodnje obrazaca platnog prometa i upravnih obrazaca.

lako je planom restrukturiranja Drustva iz sije¢nja 2002. bilo predvideno da Drustvo uz
optimalan broj zaposlenika (57) i organizacijom prodajnih centara kao profitnih centara u
Zagrebu, Splitu, Osijeku, Rijeci, Dubrovniku i Varazdinu, moze razvijati maloprodaju,
veleprodaju i druge oblike prodaje (kataloSka prodaja, akviziterstvo, prodaja putem Interneta),
tijekom 2002. ukinuta je prodaja trgovacCke robe, a zatvoreni su i prodajni centri (u srpnju
2002. u Osijeku, Splitu i Varazdinu te u rujnu 2002. u Dubrovniku i Rijeci).

Prema posljednjem polugodiSnjem izvjeStaju (statistiCki izvjeStaj poduzetnika za
razdoblje od 1. sijeCnja do 30. lipnja 2003.), u Drustvu je koncem lipnja 2003. bilo 51
zaposlenih.

5.3. Raspolaganje nekretninama

Drustvo je u razdoblju od listopada 1995. do sije€nja 2003. prodavalo nekretnine
uklju€ene u procijenjenu vrijednost Poduzeca, i to stanove, poslovne prostore i garaze. Prema
kupoprodajnim ugovorima, razvidno je da je Drustvo dio sredstava ostvarenih prodajom
nekretnina trebalo doznaciti drustvu Bjelovarska banka d.d. Bjelovar, odnosno pravnom
slijedniku Erste&Steiermaerkische bank d.d. Zagreb, zbog podmirenja obveza po kreditima,
odnosno za brisanje hipoteke nad nekretninom koja je bila predmet prodaje.

Za prodaju nekretnina pribavljene su suglasnosti nadzornog odbora, osim za
nekretninu u Dubrovniku.

S obzirom da u vrijeme pretvorbe poslovni prostori i stanovi na lokacijama u Zagrebu u
Masarykovoj i Zelinskoj nisu bili upisani pojedinacno u pripadajuée zemljiSnoknjizne uloske na
ime i vlasniStvo Poduzeca (upisane su katastarske Cestice s nazivom cjelokupnog objekta),
kod prodaje pojedinih nekretnina izradivani su elaborati etaziranja koji su utvrdili veli€inu
pojedinih vlasnickih dijelova ili su u kupoprodajnim ugovorima pojedinacno navedeni prostori u
naravi.

Prema kupoprodajnim ugovorima, tijekom razdoblja od listopada 1995. do travnja 2002.
Drustvo je prodavalo nekretninu u Masarykovoj 1, i to pojedinacnim kupoprodajnim
ugovorima, od kojih se dva ugovora odnose na dva stana, a 11 ugovora odnose se na prodaju
poslovnih prostora ili lokala. Sveukupna vrijednost prodanih stanova, objekata i lokala prema
kupoprodajnim ugovorima do konca 2001. iznosila je 7.104.108,20 DEM, a u travnju 2002.
prodan je poslovni prostor za 15.339,- EUR.

Procijenjena vrijednost nekretnine u Masarykovoj 1 prema procjeni Agencije iz sije€nja
1993. iznosila je 4.481.276,- DEM.
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U prosincu 2002. zaklju€en je ugovor o prodaji poslovne zgrade u Dubrovniku fizi€koj
osobi (Josip Prkacin iz Dubrovnika) na k.C. 2902/1 u zemljiSnoknjiznom uloSku 2329, k.o.
Dubrovnik.

U ugovoru nije navedena adresa objekta, povrSina objekta, kao ni gradevinska
povrsina. Uvidom u elaborat o procijenjenoj vrijednosti nekretnina, Poduzece je za dokaz
vlasnistva nad navedenom nekretninom prilozilo kupoprodajni ugovor iz kolovoza 1970. te
zemljiSnoknijizni ulozak broj 2109, iz studenoga 1992., prema kojem je nekretnina u
Dubrovniku upisana na zemljiStu oznaceno kao k.€. 2902 (zgrada) i k.C. 1143/13 (vocnjak).
Prema rieSenju Opcinskog suda u Dubrovniku iz sije€nja 1973. u z.k.ul. 2109 odobren je upis
k.C. 2902.

Ugovorena cijena iznosila je 578.500,00 kn i placena je (potvrda Drustva od 2. sije€nja
2003.). Prema drugoj dopuni elaborata o procijenjenoj vrijednosti nekretnina, koju je prihvatila
Agencija, procijenjena vrijednost imovine koja je predmet prodaje iznosila je 134.434,- DEM.
Takoder, prema procjeni sudskog vjeStaka koja je izradena prije prodaje navedene
nekretnine, iz sijeCnja 2001., poslovni prostor u Dubrovniku na ovoj lokaciji procijenjen je u
iznosu 1.387.926,20 kn.

Procijenjena vrijednost nekretnine u Zelinskoj 3 prema procjeni Agencije iz sijecnja
1993. iznosila je 779.916,- DEM. U vrijeme procjene navedeni objekt bio je centralno skladiste
Poduzeca, a prema elaboratu o procjeni nekretnina sastojalo se od nekoliko starih prizemnih
te jednog jednokatnog objekta. Drustvo je na navedenoj lokaciji izgradilo poslovno-stambeni
objekt, zbog Cega se kreditno zaduzivalo kod Bjelovarske banke d.d. Bjelovar.

Drustvo je prodavalo pojedine dijelove objekta u Zelinskoj 3 pojedinacno kupcima te je
prema revizorskim izvjestajima za 1999. i 2000. prihod od prodaje Zelinske 3 iskazan u iznosu
32.117.441,00 kn, a odnosi se na prodane stanove, garaze i poslovne prostore.

Takoder, izmedu Drustva i Hrvatske banke za obnovu i razvitak, Zagreb, zakljuen je u
sije¢nju 2003. ugovor o prodaji poslovnog prostora u Zelinskoj 3 u Zagrebu, upisane u z.k.ul.
broj 3846 na zemljiStu oznaceno kao k.¢. 532, za 21.420.838,60 kn. Prema kupoprodajnom
ugovoru prodana su dva poslovna prostora (lokala) ukupne povrsine 1 468,43 m?, skladigno-
parkirni prostor povrsine 428,56 m?, 11 garaza ukupne povrsine 147,76 m? te parkirali$ni
prostor povrsine 60,13 m?.

Ugovorom je odredeno da ¢e se dio kupoprodajne cijene u iznosu 1.950.000,- EUR,
odnosno 14.626.932,00 kn prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na dan 10.
sijeCnja 2003. (1,- EUR=7,500991 kn), isplatiti banci Erste&Steiermaerkische bank d.d.
Zagreb, zbog podmirenja obveza po kreditima koje je Drustvo imalo prema ranije odobrenim
kreditima kod spomenute poslovne banke.

6. OCJENA PROVEDBE POSTUPAKA PRETVORBE | PRIVATIZACIJE
Obavljena je revizija pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Informator, Zagreb.
Revizijom su obuhvacéeni dokumenti, odluke, poslovne knjige, ugovori i drugi akti na
temelju kojih je obavljena pretvorba i privatizacija radi provjere je li pretvorba i privatizacija
provedena u skladu s odredbama Zakona o pretvorbi druStvenih poduzeéa, Zakona o

privatizaciji i drugih posebnih propisa.

Postupci revizije pretvorbe i privatizacije provedeni su u skladu s revizijskim
standardima Medunarodne organizacije vrhovnih revizijskih institucija - INTOSAI.
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6.1. Ocjena postupka pretvorbe

Postupak pretvorbe drustvenog poduzeca Informator, Zagreb, obavljen je u skladu s
odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca.

6.2. Ocjena postupaka privatizacije

Postupci privatizacije nisu obavljeni u potpunosti u skladu sa zakonskim odredbama.
Revizijom je utvrdeno:

- Drustvo je u razdoblju od pretvorbe (lipanj 1993.) do vremena obavljanja revizije (studeni
2003.) stjecalo i drzalo vlastite dionice, za $to nije izdvojilo pri€uve, §to nije u skladu s
odredbama Clanka 233. Zakona o trgovackim drustvima. Do ozujka 1994. Drustvo je kupilo 3
868 vlastitih dionicaili 10,9% ukupnog broja dionica. U rujnu 1998. ima 8 738 dionica ili 24,5%
ukupnog broja dionica. Od listopada 1998. do srpnja 1999. prenijelo je na nove stjecatelje 8
212 dionica, te je u srpnju 1999. imalo 1,47% vlastitih dionica Koncem 2000. Drustvo ima 15
261 vlastitu dionicu ili 42,9% ukupnog broja dionica, a koncem 2001. ima 16 199 dionica ili
45,5% ukupnog broja dionica. Koncem 2002. broj vlastitih dionica smanjen je na 31,5%
ukupnog broja dionica, koliko ih ima i u lipnju 2003. Odluke upravnog, odnosno nadzornog
odbora o pribavljanju vlastitih dionica uglavhom su nepotpune, jer sadrze otkupnu cijenu za
pojedine kategorije dionica ili dioniCara, a ne sadrze razloge stjecanja vlastitih dionica, izvore
financiranja otkupa vlastitih dionica, te broj dionica koje treba kupiti. S obzirom da dionice nisu
steCene u skladu s odredbama ¢lanka 233. Zakona o trgovackim drustvima, Drustvo je u
skladu s odredbama ¢lanaka 236. Zakona o trgovackim drustvima bilo duzno otuditi sve
vlastite dionice u roku od godinu dana ili ih povuci, Sto nije u€injeno.

Drustvo je u razdoblju od 1994. do 2000. za stjecanje vlastitih dionica utrosSilo
6.201.262,00 kn. Prema iskazu poslovne banke od 10. oZujka 2000. i zapisnika sa sjednice
nadzornog odbora od 13. lipnja 2001., Drustvo se za kupnju vlastitih dionica zaduzilo kod
poslovne banke.

Razvojnim programom Poduzec¢a za razdoblje od 1992. do 1997., predvideno je
proSirenje prodajne mreze na gradove Varazdin, Pula, Pozega i Karlovac. Za navedeno
razdoblje predvideno je povecanje ukupnog prihoda 5,0% godiSnje te bruto dobiti 20,0%
godisSnje. Za 1992. je predviden ukupni prihod u iznosu 22.000.000.- HRD i bruto dobit u
iznosu 500.000.- HRD. Za 1997. planiran je ukupni prihod u iznosu 27.500.000.- HRD te bruto
dobit 1.250.000.- HRD. Predvideno je postupno smanjivanje broja zaposlenih na 210 do 220
zaposlenika do konca 1997. Drustvo je obavljalo tri osnovne djelatnosti, novinsku, izdavacku i
birotehniCku. Za novinsku je djelatnost programom bilo predvideno proSirenje redakcijske
djelatnost te povecanje naklade lista Informator na 10 000 komada, uz pokretanje novih
izdanja. U izdavackoj djelatnosti je predvideno povecanje broja naslova i naklada edicija po
stopi 10,0% godiSnje, s 30 naslova u 1991. na 48 naslova u 1997. U birotehni¢koj djelatnosti
predvideno je proSirenje postojeceg asortimana proizvoda, s poboljSanjem proizvodnih uvjeta.
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Ciljevi planirani razvojnim programom nisu ostvareni. Prema izvje$¢u uprave Drustva iz
veljaCe 1998., za sve tri djelatnosti zabiljeZen je pad obujma poslovanja tijekom razvojnog
razdoblja. Koncem razvojnog razdoblja, odnosno tijekom 1997. broj tiskanih primjeraka lista
Informator smanjen je na 5 065 primjeraka, a znacajnije se smanjio i broj izdanih naslova,
kojih je bilo 19. Za birotehnicku djelatnost ocijenjeno je da je imala negativan trend rasta i
razvoja, jer je tijekom 1994. od ove djelatnosti realizirano 9.514.000,00 kn, a koncem 1997. je
realizirano 7.980.000,00 kn prihoda. Broj zaposlenika je smanjen iznad planiranog. Koncem
1997. Drustvo je imalo 188 zaposlenika, a koncem lipnja 2003. ima 51 zaposlenika.
Predvideno proSirenje prodajne mreze na gradove Pula, PoZega i Karlovac nije ostvareno.

U razdoblju od pretvorbe do vremena obavljanja revizije (listopad 2003.), zbog
nemogucnosti podmirenja obveza prema vjerovnicima, prodane su nekretnine u Zagrebu u
Zelinskoj 3 i Masarykovoj 1, te u Dubrovniku.

S obzirom da Drustvo nije ostvarilo ciljeve predvidene razvojnim programom, da su
prihodi iz redovne djelatnosti stalno smanjivani, da je broj zaposlenika smanjen s 287 koncem
1991. na 51 koncem lipnja 2003., te da je koncem 2001. iskazani gubitak bio veci od iznosa
temeljnog kapitala, nisu ispunjeni ciljevi privatizacije predvideni odredbama Clanka 1. Zakona
o privatizaciji.

7. OCITOVANJE ZAKONSKOG PREDSTAVNIKA PRAVNE OSOBE

7.1. Zakonska predstavnica druStva Informator d.d., u ocCitovanju od 12. prosinca 2003. na
Izvjesce o obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije objaSnjava okolnosti i situaciju zatecenu u
Drustvu prije dvije godine pri preuzimanju funkcije direktorice. Navodi da je osim otudenja
intelektualnog vlasniStva i pokuSaja otudenja prava na izdavanje lista Informator, DruStvo
imalo velika dugovanja, da je poslovna dokumentacija bila nepotpuna, a financijski i drugi
izvjeStaji netransparentni. Zbog stanja u kojem je zate¢eno DruStvo, smanjenje opsega
poslovanja i smanjenje broja zaposlenih bili su neminovni. Tijekom protekle dvije godine
glavnina problema je rijeSena, obveze prema najvecim vjerovnicima podmirene su, na
zadovoljavajuci nacin rijeseni su pojedini znacCajni sudski sporovi ili su postignute nagodbe,
podmirene su obveze prema zaposlenicima, a onima koji su prekinuli radni odnos isplacene
su otpremnine u skladu s propisima.

Zakonska predstavnica je misljenja da je premalo pazZnje posveceno otudenju intelektualnog
vlasniStva zbog kojega se vodi sudski spor, s obzirom da se na intelektualnom vilasniStvu
temelji osnovna poslovna orijentacija DruStva. Unato¢ sloZenoj poslovnoj situaciji, oCekuje se
pozitivan ishod sudskog spora i daljnji opstanak DruStva.

7.2. Predmet revizije je revizija pretvorbe i privatizacije Drustva sa svrhom donoSenja ocjene o
tome je li njihova provedba obavljena u skladu sa zakonskim i drugim propisima. Otudenje
intelektualnog vlasnistva i spor koji se, vezano na to, vodi kod nadleznog suda, jedan je od
niza elemenata koji su utjecali na poslovanje Drustva. Samo

poslovanje nije predmetom revizije, ve¢ je opisano u kontekstu provedbe pretvorbe i
privatizacije. Navedeno otudenje intelektualnog vlasnistva nije bilo od presudnog znacenja za
donoSenje ocjene o obavljenoj pretvorbi i privatizaciji, stoga je navedeni spor samo spomenut
u lzvjescu.

Prema odredbama c¢lanka 7. stavka 3. Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine
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49/03 - prociSceni tekst) na ovo lzvjeS¢e zakonski predstavnik moze staviti prigovor u roku od
8 dana od dana njegova primitka.

O prigovoru odlu€uje glavni drzavni revizor.

Prigovor se dostavlja Drzavnom uredu za reviziju, Zagreb, TkalCiceva 19.

Ovlasteni drzavni revizori:

Marina Zobundzija, dipl. oec.

mr.sc. Andrea Zdilar

|zvjeS¢e uruceno dana:

Primitak potvrduje:

(Zig i potpis)

INFORMATOR, ZAGREB
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Radnicki savjet:

Stjepan Prosinecki, predsjednik; ¢lanovi: Jasminka Hercigonja, Sanja Peri¢, Nada,
Momcinovi¢, Liana Nikoli¢, Tatjana Gogi¢, Milan Jerbic¢, Vlado Pehar, Mirjam Radnic i
Franjo Mestrovi¢

Upravni odbor:

Stjepan Prosinecki, predsjednik od 22. svibnja 1993. do 19. sijeCnja 1995.

Radenko MiloSevi¢, od 22. svibnja 1993. do 15. prosinca 1995.

dr. Pere Sikavica, od 22. svibnja 1993. do 15. prosinca 1995.

dr. Drago Gorupi¢, od 22. svibnja 1993. do 15. prosinca 1995.

Dubravko Abramovi¢, od 22. svibnja 1993. do 19. sijeCnja 1995.

Mirjam Radni¢, od 22. svibnja 1993. do 15. prosinca 1995.

dr. lvo Buri¢, od 22. svibnja 1993. do 15. prosinca 1995.

Sanja Peri¢, od 22. svibnja 1993. do 19. sijeCnja 1995.

Darko Butorovi¢, od 22. svibnja 1993. do 15. prosinca 1995.

Ranko MatoSevic¢, od 22. svibnja 1993. do 15. prosinca 1995.

Nadzorni odbor:

Stjepan Prosinecki, predsjednik od 19. sije¢nja 1995. do 14. prosinca 2001.
Dubravko Abramovi¢, od 19. sije¢nja 1995. do 14. prosinca 2001.

Nada Bizi¢, od 19. sije€nja 1995. do 19. srpnja 1999.

Branko Cvitanovic, od 19. sijeCnja 1995. do 19. srpnja 1999.
Sanja Peri¢, od 19. sijeCnja 1995. do 14. prosinca 2001.

lvan Sulek, od 19. sije¢nja 1995. do 19. srpnja 1999.
Damir Vlahovi¢, od 19. sijeCnja 1995. do 19. srpnja 1999.
Davor Buri¢, od 19. srpnja 1999. do 14. prosinca 2001.

Ivan Hren, od 19. srpnja 1999. do 14. prosinca 2001.
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Dinko Ivkovi¢, predsjednik od 14. prosinca 2001.
Velimir Kra€un, od 14. prosinca 2001.

Sanda Fugek Saniji¢, od 14. prosinca 2001.
Emerik Vidovié, od 14. prosinca 2001.

Mladen Bele, od 14. prosinca 2001.

Direktor ili uprava:

Ivo Buri¢, direktor, nema podataka od kada, do 20. lipnja 2001.
Josip Saban, direktor od 20. lipnja do 13. studenoga 2001.

Ruzica Kisi¢, direktor od 13. studenoga do 17. prosinca 2001.

Faruk Radzepagi¢, direktor od 17. prosinca 2001. do 4. oZujka 2002.

Natasa Hren, direktor od 4. ozujka 2002.

INFORMATOR, ZAGREB
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- povezana druStva i osobe

NOVI INFORMATOR d.o.o0., Kneza Mislava 7, Zagreb
Osnivac: Informator d.d. i Skolska knjiga d.d.

Direktor: Josip Saban



